AVIVA

ANEKS DO REGULAMINU UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH
(RUFK/NPER/4/2011) stanowigcego zatacznik do Ogoélnych Warunkow
Ubezpieczenia Uniwersalnego — Nowa Perspektywa i Ogoélnych Warunkow
Ubezpieczenia Inwestycyjnego Kapitalna Przysztos¢

Pkt V Regulaminu Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych otrzymuje
brzmienie:

V. Zasady tworzenia i umarzania jednostek ubezpieczeniowych
funduszy kapitatowych oraz zasady i terminy ich wyceny.

Uzyte ponizej sformutowania oznaczaja:
Fundusz — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy;

Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu — warto$¢ aktywdw Funduszu pomniej-
szona o jego zobowigzania;

Dzien Wyceny — dzien, na ktéry dokonuje sie wyceny aktywéw Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu oraz ustalenia Warto$ci Aktywow
Netto na jednostke Funduszu;

Rynek Aktywny — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

— instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

— zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,
— ceny sa podawane do publicznej wiadomosci;

Rynek Regulowany — zgodnie z Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, przez Rynek Regulowany rozumie sie dziatajacy
w sposob staly system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do
tego obrotu, zapewniajacy inwestorom powszechny i réwny dostep do infor-
macji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentéw finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania
tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak réwniez uznany
przez panstwo cztonkowskie za spetniajacy te warunki, i wskazany Komisji
Europejskiej jako rynek regulowany.

1. Jednostki funduszu sa tworzone w momencie wprowadzenia aktywéw do
funduszu. Wartos¢ aktywéw dodanych do zasobow funduszu nie moze by¢
mniejsza niz iloczyn liczby tworzonych jednostek oraz wartosci jednostki
obowiazujacej w dniu ich tworzenia, z uwzglednieniem koniecznych
zaokraglen.

2. Umorzenie jednostek funduszu jest zwigzane ze zmniejszeniem aktywow
funduszu. Wartos¢ aktywédw wycofanych z funduszu nie moze by¢ wyzsza
niz iloczyn liczby umorzonych jednostek oraz wartosci jednostki obowia-
zujacej w dniu ich umorzenia, z uwzglednieniem koniecznych zaokraglen.

3. Wartos¢ jednostek Funduszu Gwarantowanego i Funduszu Gwarancji Zysku
jest okreslana na kazdy dzien. Wartos¢ jednostek pozostatych funduszy jest
okreslana na kazdy dzien roboczy oraz na kazdy ostatni dzien miesigca
kalendarzowego, i tak ustalona obowigzuje do najblizszego dnia, na ktéry
jest okreslana. W niniejszym Regulaminie przez dzien roboczy rozumie
sie kazdy dzien od poniedziatku do pigtku, z wylaczeniem dni ustawowo
wolnych od pracy.

4. Wycena jednostek funduszu dokonywana jest najpozniej w pierwszym dniu
roboczym po dniu, na ktéry ustalana jest wartos¢ tych jednostek.

5. Dokonujac wyceny jednostek funduszu, Towarzystwo stosuje zasady
opisane szczegétowo ponizej, odrebnie ustalone dla Funduszu Gwaran-
towanego i Funduszu Gwarancji Zysku oraz dla pozostatych funduszy.

6. Ustalanie Wartosci Netto Aktywéw Funduszu i wycena jednostek
Funduszu Gwarantowanego

1)  Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym Dniu
Wyceny z doktadnoscig do jednego grosza.

2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywoéw funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywow
funduszu, pomniejszona o zobowigzania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegolnosci aktywa funduszu sa pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywow funduszu, w tym opfaty i prowizje od zawartych transakgji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewoéw, koszty
zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego prze-
chowywania aktywow przez podmioty zewnetrzne, optaty wynikajace
z obowigzujacych przepiséw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez

z postanowien zawartych umoéw ubezpieczenia, w tym optaty za zarza-
dzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

3) Wartos¢ jednostek Funduszu ustala sie przy zastosowaniu rynkowych
stép procentowych z uwzglednieniem Wartosci Aktywow Netto
Funduszu na jednostke funduszu. Obowiazujaca wartos¢ jednostek
funduszu nie odzwierciedla w petni zyskdw inwestycyjnych osiaganych
z aktywdw funduszu, ani ewentualnych strat. Dochody inwestycyjne
czesciowo przektadaja sie na wzrost wartosci jednostek funduszu,
jednak ich cze$¢ przeznaczona jest na pokrycie ewentualnych strat,
co pozwala na zwiekszanie wartosci jednostek w okresach gorszej
koniunktury na rynkach finansowych i zapobiega zmniejszeniu sig jej
wartosci w tym okresie oraz zapewnia bardziej rownomierny jej wzrost.

4) Towarzystwo gwarantuje, ze wartos$¢ jednostek Funduszu na dany
Dzien Wyceny nie bedzie nizsza niz ich wartos¢ na poprzedni Dzieh
Wyceny.

5) Towarzystwo ponosi ryzyko, ze Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
przeliczona przez liczbe jednostek w Dniu Wyceny bedzie nizsza niz
wartos¢ jednostek funduszu. Ewentualny niedobor jest pokrywany
aktywami Towarzystwa.

Ustalanie Wartosci Netto Aktywéw Funduszu i wycena jednostek
Funduszu Gwarancji Zysku

1)  Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym Dniu
Wyceny z doktadnoscig do jednego grosza.

2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywoéw funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywow
funduszu, pomniejszona o zobowigzania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegolnosci aktywa funduszu sa pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywow funduszu, w tym opfaty i prowizje od zawartych transakgji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewoéw, koszty
zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego prze-
chowywania aktywow przez podmioty zewnetrzne, optaty wynikajace
z obowigzujacych przepiséw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez
z postanowien zawartych umoéw ubezpieczenia, w tym optaty za zarza-
dzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

3) Wartos¢ jednostek Funduszu ustala sie przy zastosowaniu gwaranto-
wanej stopy zwrotu obowigzujacej w okresie gwarangji.

4) Przyrost wartosci jednostek Funduszu jest staly w okresie gwarancji
i zalezny od wysokosci gwarantowanej stopy zwrotu.

5) Wartos¢ jednostek Funduszu na dany Dzien Wyceny nie bedzie nizsza
niz ich wartos¢ na poprzedni Dzien Wyceny.

Ustalanie Wartosci Netto Aktywéw Funduszu i wycena jednostek
funduszy innych niz fundusze z gwarancjg

1) Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym Dniu
Wyceny z doktadnoscig do jednego grosza.

2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywoéw funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywow
funduszu, pomniejszona o zobowigzania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegolnosci aktywa funduszu sa pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywow funduszu, w tym optaty i prowizje od zawartych transakgji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewéw, koszty
zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego prze-
chowywania aktywow przez podmioty zewnetrzne, optaty wynikajace
z obowigzujacych przepiséw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez
z postanowien zawartych umoéw ubezpieczenia, w tym oplaty za zarza-
dzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

3) Wartos¢ jednostek Funduszu ustala sie dzielac Wartos¢ Aktywédw
Netto Funduszu przez liczbe jednostek w Dniu Wyceny z uwzglednie-
niem kosztéw zakupu i sprzedazy papierow wartosciowych. Warto$¢
jednostek Funduszu jest podawana z doktadnoscig do 4 miejsc po
przecinku.



9. Zasady wyceny aktywow

1) Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowigzania funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

2) Aktywa funduszu moga by¢ inwestowane w sposob posredni poprzez
inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze
w sposéb bezposredni w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe
i inne aktywa. Szczegdtowe informacje o funduszach inwestycyjnych,
ktorych jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodza
w skfad aktywow funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, mozna
znalez¢ w prospektach informacyjnych tych funduszy inwestycyj-
nych dostepnych w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
www.aviva.pl.

3) Papiery wartosciowe, instrumenty finansowe niebedace papierami
wartosciowymi i inne aktywa wycenia sie wg ponizszych zasad:

a. Sktfadniki lokat Funduszu notowane na rynku regulowanym
Instrumenty finansowe notowane na Rynku Aktywnym wycenia
sie wg kursu zamkniecia z Dnia Wyceny.

Jezeli instrument finansowy jest notowany na wiecej niz jednym
Rynku Regulowanym, Towarzystwo dokonuje wyboru rynku gtéw-
nego na podstawie wolumenu obrotéw w miesigcu poprzedza-
jacym miesigc wyceny.

Pozostate skiadniki lokat Funduszu wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny ustalonego na
Rynku Aktywnym kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inng warto$¢ stanowiaca jego odpowiednik,
to wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

b. Sktadniki lokat Funduszu nienotowane na rynku regulo-
wanym
Jednostki uczestnictwa nienotowane na Rynku Aktywnym wycenia
sie wedtug ostatniej, ogtoszonej przez dany fundusz lub wiasciwa
instytucje, wartosci aktywdw netto funduszu na jednostke skory-
gowanga o ewentualne, znane Funduszowi zmiany wartosci
godziwej, jakie wystapity od momentu ogtoszenia do Dnia Wyceny.
Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym
wycenia sie ustalajac ich warto$¢ godziwa, ktoéra szacuje sie przy
zastosowaniu stopy rentownosci w terminie do wykupu.
Bony skarbowe wycenia sie ustalajac ich wartos¢ godziwa, ktora
szacuje sie przy zastosowaniu rynkowych stép rentownosci bondw
skarbowych.
Depozyty wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym
rynku wyceniane sq wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat

Funduszu za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji
i stosowanych przez inne podmioty rynku finansowego.

10. Powyzsze sposoby wyceny moga oznaczac w praktyce nastepujace metody

11.

wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych:

1) akcje, obligacje lub inne instrumenty finansowe — zgodnie z ceng
ustalona przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
lub BondSpot SA lub inng wiarygodna instytucje finansowa,

2) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego — zgodnie z ceng
wyliczong przez zarzadzajacego funduszem,

3) akcje, prawa do akgcji lub obligacji — zgodnie z ceng innej emisji
lub papieru podobnego,

4) instrumenty pochodne —zgodnie z ceng teoretyczng tego instrumentu,

5) obligacje z wbudowanym dodatkowym ryzykiem (premia) — zgodnie
z wartoscig obligacji bez tego ryzyka pomniejszong (powiekszong)
0 wycene tego ryzyka (premii),

6) obligacje nienotowane lub notowane, ktérych cena gietdowa
nie jest wiarygodna — zgodnie z wartoscig wyliczong matematycznie
na podstawie cen z rynku pierwotnego lub wtdrnego innych obligadji
o podobnej konstrukgji,

7) instrumenty dtuzne — zgodnie z wartoscia amortyzacji réznicy pomiedzy
kosztem nabycia i wartoscig wykupu.

Wartos¢ jednostek Funduszu Dynamicznego Aktywnej Selekcji, Funduszu
Zrownowazonego Aktywnej Selekcji, Funduszu Stabilnego Aktywnej
Selekcji oraz Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku nie jest ustalana, jezeli
z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie mozna dokona¢ wiarygodne;j
wyceny istotnej czesci aktywdw danego funduszu. W takim przypadku —
przez okres, w jakim nie jest mozliwe ustalenie wartosci jednostek danego
funduszu — nie sg tworzone ani umarzane jednostki tego funduszu, a co
za tym idzie w umowie ubezpieczenia nie sg dokonywane operacje, ktére
wymagajg utworzenia lub umorzenia jednostek tego funduszu. Towa-
rzystwo moze zawiesi¢ dokonywanie tych operacji réwniez wtedy, gdy
zostato zawieszone zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Polski
lub tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdinego inwe-
stowania majace siedzibe za granicg, za posrednictwem ktérych lokowane
sg aktywa danego funduszu — na czas trwania tych ograniczen. Operacje,
o ktérych mowa powyzej, maja miejsce niezwtocznie po ustaniu powyz-
szych przeszkéd.”

Niniejszy Aneks zostat przyjety uchwatg Zarzadu Aviva Towarzystwa
Ubezpieczen na Zycie Spdtka Akcyjna z 21 listopada 2011 roku i wszedt w zycie
19 grudnia 2011 roku.
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