AVIVA

OGOLNE WARUNKI MEODZIEZOWEGO UBEZPIECZENIA UNIWERSALNEGO ABSOLWENT
(ABS/J/12/2012)

§1.
DEFINICJE

llekro¢ w niniejszych ogolnych warunkach ubezpieczenia, wniosku o zawarcie
umowy ubezpieczenia naich podstawie, dokumencie potwierdzajacym zawarcie
umowy ubezpieczenia oraz w innych oswiadczeniach sktadanych w zwiazku
z zawarciem tej umowy lub w jej wykonaniu, uzywa sie wymienionych ponizej
terminow, nalezy przez nie rozumie¢ w odpowiednim przypadku i liczbie:

1) alokacja sktadki — przeliczanie na jednostki ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych okreslonej w OWU czesci sktadki;

2) dzien zaptaty sktadki — dzien, w ktorym sktadka znajdzie sie w posia-
daniu Towarzystwa; w razie wpfaty na rachunek bankowy Towarzystwa
jest nim dzien uznania wptaty na rachunku;

3) jednostki funduszu — jednakowe]j wartosci udziaty, na ktére pojeciowo
podzielony jest ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy;

4) miesigce ubezpieczenia — bezposrednio po sobie nastepujace okresy
rozpoczynajace sie odpowiednio w dniu rejestracji wniosku oraz w przy-
padajace w nastepnych miesiacach kalendarzowych dni oznaczone ta
samga data dzienng; jesli pierwszym dniem ochrony ubezpieczeniowej jest
dzien oznaczony data dzienna nie wystepujaca w danym miesiacu kalen-
darzowym, miesiac ubezpieczenia rozpoczyna sie w ostatnim dniu takiego
miesigca kalendarzowego;

5) OWU - niniejsze ogdlne warunki ubezpieczenia;

6) polisa — dokument potwierdzajacy zawarcie umowy ubezpieczenia lub jej
zmiane, doreczany ubezpieczajacemu przez Towarzystwo;

7) rachunek — wydzielony pojeciowo dla umowy ubezpieczenia rachunek
jednostek funduszy, na ktorym jednostki funduszy sa zarachowywane

i odliczane w sposob okreslony w OWU; rachunek sktada sie:

a) z rachunku podstawowego, na ktérym sa zarachowywane jednostki
funduszy w wyniku alokacji sktadki regularnej i w innych przypadkach
okreslonych w OWU oraz odliczane w sposéb okreslony w OWU
oraz

b) z rachunku lokacyjnego, na ktérym sa zarachowywane jednostki
funduszy w wyniku alokacji sktadki lokacyjnej i w innych przypadkach
okreslonych w OWU oraz odliczane w sposob okreslony w OWU;

8) rejestracja wniosku — odnotowanie przyjecia wniosku przez biuro
gtéwne Towarzystwa, dokonane przez opatrzenie formularza wniosku
pieczeciag Towarzystwa i adnotacja o dacie wykonania tej czynnosci;

9) rocznica ubezpieczenia — dzier rozpoczynajacy drugi i kazdy kolejny
rok ubezpieczenia, przy czym lata ubezpieczenia sa to bezposrednio po
sobie nastepujace okresy rozpoczynajace sie odpowiednio w dniu reje-
stracji wniosku oraz w przypadajace w nastepnych latach kalendarzowych
dni oznaczone ta sama data dzienng; jezeli data rejestracji wniosku jest
29 lutego, drugi rok i kolejne lata ubezpieczenia rozpoczynaja sie ostat-
niego dnia lutego;

10) suma ubezpieczenia — kwota, do ktérej Towarzystwo zobowiazuje sie
powiekszy¢ wartos¢ rachunku podstawowego w razie $mierci ubezpie-
czonego;

11) Towarzystwo — Aviva Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A ;

12) ubezpieczajacy — osoba fizyczna, osoba prawna oraz jednostka orga-
nizacyjna niebedaca osoba prawna, lecz posiadajaca zdolnos¢ prawna,
ktéra zawiera z Towarzystwem umowe ubezpieczenia;

13) ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe lub fundusze — wyodreb-
nione pojeciowo czesci aktywdw Towarzystwa gromadzone i inwesto-
wane z przeznaczeniem na okreslone wyptaty przewidziane w umowach
ubezpieczenia;

14) ubezpieczony — osoba, ktorej zycia dotyczy umowa ubezpieczenia;

15) uposazony — osoba uprawniona do otrzymania Swiadczenia na koniec
okresu ubezpieczenia;

16) wartos¢ jednostki funduszu - wartos¢, zgodnie z ktéra jednostki
funduszu sa zarachowywane na rachunek i odliczane z tego rachunku;
warto$¢ jednostki ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego ustalana jest
zgodnie z zasadami i w terminach okreslonych w opisie danego funduszu;

17) wartos¢ lokacyjna — wartos¢ bedaca suma wartosci jednostek funduszy
zgromadzonych na rachunku lokacyjnym;

18) wartos¢ odstgpienia — kwota, ktdra Towarzystwo zobowiazuje sie
wyptaci¢ w razie rozwiazania umowy ubezpieczenia w przypadkach wska-
zanych w OWU;

19) wartos¢ polisy — warto$¢ bedaca suma wartosci jednostek funduszy
zgromadzonych na rachunku podstawowym;

20) wiek ubezpieczonego — wiek ubezpieczonego okreslony w dniu reje-
stracji wniosku na podstawie daty blizszej rocznicy jego urodzin: poprzed-
niej lub nastepnej, powiekszony o liczbe petnych lat ubezpieczenia;
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zdarzenie ubezpieczeniowe — $mier¢ ubezpieczonego, smier¢ uposa-
zonego lub dozycie przez niego okreslonego wieku oraz zdarzenia
ubezpieczeniowe okreslone w zawartych umowach dodatkowych do
umowy ubezpieczenia zawieranej na podstawie OWU.

§ 2.
PRZEDMIOT | ZAKRES UBEZPIECZENIA

1. Ochrona ubezpieczeniowa polega na zobowiazaniu Towarzystwa do spet-
nienia okreslonych w OWU swiadczen ubezpieczeniowych w razie:

1) $mierci ubezpieczonego lub uposazonego w okresie ubezpieczenia,
2) dozycia przez uposazonego ostatniego dnia okresu ubezpieczenia.

2. Okreslony w ust. 1 zakres ochrony ubezpieczeniowe] za zgoda Towa-
rzystwa moze zosta¢ rozszerzony o ryzyko dodatkowe. Objecie
ubezpieczonego, a jesli strony sie tak umowia takze innych osob, ochrona
Z tytutu poszczegdinych kategorii ryzyka dodatkowego nastepuje poprzez
zawarcie przez ubezpieczajacego uméw dodatkowych, na zasadach prze-
widzianych w odrebnych ogdélnych warunkach tych umow.

3. Spetnienie swiadczenia z tytutu ktérejkolwiek umowy dodatkowej poprzez
powiekszenie wartosci polisy powoduje wygasniecie ochrony w zakresie
obejmujacym smier¢ ubezpieczonego oraz rozwigzanie wszystkich umoéw
dodatkowych.

§3.
SWIADCZENIE Z TYTUEU SMIERCI UBEZPIECZONEGO

1. W razie $mierci ubezpieczonego $wiadczenie ubezpieczeniowe zostanie
spetnione poprzez powiekszenie wartosci polisy do wysokosci sumy
ubezpieczenia obowiazujacej w dniu $mierci ubezpieczonego, o ile
wartos¢ polisy przed powiekszeniem jest nizsza niz suma ubezpieczenia.
W przeciwnym razie warto$¢ polisy pozostaje bez zmian.

2. Powigkszenie wartosci polisy, o ktérym mowa w ust. 1, nastapi poprzez
przeliczenie kwoty, o jaka jest powiekszana wartos¢ polisy, na jednostki
tych funduszy, na ktére przeliczana byta ostatnia sktadka regularna —
proporcjonalnie do podziatu tej sktadki pomiedzy poszczegolne fundusze
i wedtug wartosci jednostek tych funduszy w dniu Smierci ubezpieczo-
nego oraz zarachowanie tych jednostek na rachunku podstawowym.

3. Swiadczenie ubezpieczeniowe z tytutu $mierci ubezpieczonego nie
zostanie spetnione:

1) w razie samobdjstwa ubezpieczonego w okresie 20 (dwudziestu)
miesiecy, liczac od dnia zawarcia umowy ubezpieczenia, jednak nie
pdzniej niz od 60 (szescdziesigtego) dnia po dniu rejestracji wniosku
ubezpieczeniowego,

2) jezeli smier¢ ubezpieczonego nastapi jako bezposredni lub posredni
rezultat:

a) dziatarn wojennych, zbrojnych lub zamieszek,

b) swiadomego i dobrowolnego uczestnictwa ubezpieczonego
w innych niz wskazane powyzej aktach przemocy, chyba ze udziat
ubezpieczonego w tych aktach wynikat z wykonywania czynnosci
stuzbowych, stanu wyzszej koniecznosci lub obrony konieczne;j.

4. Smier¢ ubezpieczonego powoduje rozwiazanie wszystkich uméw dodat-
kowych, a kolejne sktadki ubezpieczeniowe nie sa wymagane.



§4.
SWIADCZENIA Z TYTULU SMIERCI UPOSAZONEGO
LUB DOZYCIA PRZEZ NIEGO OKRESLONEGO WIEKU

W razie Smierci uposazonego zostanie wyptacone $wiadczenie ubezpiecze-
niowe bedace suma wartosci lokacyjnej oraz wiekszej z dwdch wartosci,
ktorymi sa: suma skfadek regularnych wptaconych z tytutu umowy
ubezpieczenia oraz wartos¢ polisy.

W razie dozycia przez uposazonego ostatniego dnia okresu ubezpieczenia
zostanie wyptacone swiadczenie ubezpieczeniowe w wysokosci stano-
wiacej sume wartosci polisy oraz wartosci lokacyjne;j.

Przy obliczaniu wysokosci swiadczen, o ktérych mowa w ust. 1 lub ust. 2,
uwzglednia sie wartos¢ polisy i wartos¢ lokacyjna obliczona jako iloczyn
liczby jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych zgromadzo-
nych na rachunku i wartosci tych jednostek obowiazujacej:

1) w dniu $mierci uposazonego — w przypadku, o ktérym mowa
w ust. 1,

2) w ostatnim dniu okresu ubezpieczenia — w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 2.

Wyptata $wiadczenia, o ktérym mowa w ust. 2, nastapi jednorazowo
lub w ratach pfatnych przez 5 (pie¢) lat, nie czesciej niz raz w roku. Przy
wyptacie kazdej raty Towarzystwo jest uprawnione do pobrania opfaty
manipulacyjnej.

§5.
ZAWARCIE UMOWY UBEZPIECZENIA

Umowa ubezpieczenia moze by¢ zawarta wytacznie woéwczas, gdy
ubezpieczajacy jest jednoczesnie ubezpieczonym w zawieranej umowie.

Umowa ubezpieczenia zawierana jest na czas okreslony, nie krétszy niz
10 (dziesig¢) lat i nie dtuzszy niz do rocznicy ubezpieczenia, w ktérej
uposazony ukonczy 25 (dwadziescia piec) lat zycia.

Umowa ubezpieczenia zawierana jest w trybie ztozenia przez ubezpie-
czajacego oferty zawarcia umowy ubezpieczenia oraz przyjecia tej oferty
przez Towarzystwo. Oferta skfadana jest na formularzu wniosku Towa-
rzystwa. Przyjmujac wniosek, Towarzystwo dokonuje jego rejestracji, po
uprzednim stwierdzeniu, Ze facznie zostaty spetnione nastepujace prze-
stanki:

1) formularz wniosku wypetniony zostat w sposéb poprawny i —z zastrze-
zeniem wyjatkéw w nim przewidzianych — zupetny,

2) Towarzystwu udzielone zostato petnomocnictwo, zgodne z trescia
whiosku, do wgladu do danych dotyczacych stanu zdrowia ubezpie-
Czonego.

Przed zawarciem umowy ubezpieczenia Towarzystwo moze zazadac,
aby ubezpieczony poddat sie badaniom analitycznym i lekarskim, ktére
wykonane zostang na koszt Towarzystwa. Towarzystwo moze ponadto
zadac przedtozenia zaswiadczen i wynikéw badan potwierdzajacych stan
zdrowia ubezpieczonego oraz udzielenia wszelkich informacji uznanych
przez nie za niezbedne w celu oszacowania ryzyka ubezpieczeniowego.

Umowe na warunkach zgodnych z trescia wniosku uwaza sie za zawarta
z chwila doreczenia ubezpieczajacemu dokumentu, w ktérym Towarzy-
stwo skfada oswiadczenie woli o przyjeciu oferty.

Na podstawie uzyskanych informacji Towarzystwo moze odmowic¢
zawarcia umowy ubezpieczenia badZ zaproponowa¢ ubezpieczajacemu
zawarcie umowy ubezpieczenia na warunkach odbiegajacych od tresci
ztozonego przez niego wniosku (kontroferta). Ztozenie kontroferty naste-
puje poprzez doreczenie ubezpieczajacemu odpowiedniego dokumentu
zawierajacego oswiadczenie Towarzystwa, wraz z pismem, w ktérym
Towarzystwo zwrdci ubezpieczajacemu uwage na postanowienia umowy
ubezpieczenia odbiegajace od tresci wniosku oraz wyznaczy ubezpie-
czajacemu przynajmniej siedmiodniowy termin do wniesienia sprzeciwu.
W razie braku sprzeciwu uwaza sie, iz kontroferta Towarzystwa zostata
przyjeta, a umowa ubezpieczenia zostata zawarta zgodnie z warunkami
zaproponowanymi przez Towarzystwo, w dniu nastepujacym po uptywie
terminu wyznaczonego do wniesienia sprzeciwu. W razie wniesienia
sprzeciwu umowe uwaza sie za niezawarta.

Towarzystwo moze odmdwi¢ zawarcia umowy ubezpieczenia lub ztozy¢
ubezpieczajacemu kontroferte takze w innych przypadkach niz wskazany
w ustepie poprzedzajacym, a w szczegodlnosci wéwczas, gdy ztozony
przez ubezpieczajacego wniosek nie zawiera wszelkich wymaganych
oswiadczen, zawiera postanowienia, ktére w jakikolwiek sposéb zmie-
niaja lub uzupetniaja zapisy zamieszczone przez Towarzystwo w tresci
formularza wniosku, badz w inny sposéb nie spetnia wymagan wynikaja-
cych z OWU.

Do czasu zawarcia umowy ubezpieczenia ubezpieczajacy moze wycofac
ztozona Towarzystwu oferte. Wycofanie oferty po dokonaniu reje-
stracji wniosku mozliwe jest wytacznie za zgoda Towarzystwa. Jezeli
ubezpieczajacy skutecznie wycofa oferte zawarcia umowy ubezpieczenia

Towarzystwo obowiazane jest zwréci¢ wptacona przez niego sktadke
w terminie nie dtuzszym niz 30 (trzydziesci) dni od dnia otrzymania o$wiad-
czenia ubezpieczajacego o wycofaniu oferty. Postanowienie to stosuje sie
rowniez wowczas, gdy Towarzystwo odmdwi zawarcia umowy ubezpie-
czenia lub gdy ubezpieczajacy nie przyjmie kontroferty Towarzystwa.

§ 6.
OKRES UBEZPIECZENIA

Ochrona ubezpieczeniowa w zakresie okreslonym w OWU przystuguje
ubezpieczonemu od dnia wskazanego w polisie, nie wczesniej jednak niz
od dnia nastepnego po zapfaceniu pierwszej sktadki lub dwoch pierwszych
sktadek regularnych (w przypadku sktadki ptatnej z czestotliwoscia miesieczna),
do dnia rozwiazania umowy ubezpieczenia z zastrzezeniem par. 19 ust. 4.

§7.
SUMA UBEZPIECZENIA

1. Wysokos¢ sumy ubezpieczenia wskazana jest w umowie ubezpieczenia
i ulega automatycznemu podwyzszeniu z chwila indeksacji sktadki regu-
larnej, zgodnie ze wskaznikiem, o jaki sktadka ta zostata zindeksowana.
Zasady indeksacji sktadki regularnej wskazane sa w § 10.

2. Wskazane w umowach dodatkowych sumy ubezpieczenia ulegaja
podwyzszeniu z chwila indeksacji sumy ubezpieczenia, o ktorej
mowa w ust. 1, o ten sam wskaznik, o jaki jest podwyzszana ta suma
ubezpieczenia, chyba ze ogdlne warunki ubezpieczenia tych umoéw
stanowig inaczej.

§ 8.
SKEADKA UBEZPIECZENIOWA

1. Ubezpieczajacy obowiazany jest optacac sktadke, ktodrej wysokos¢ ozna-
czona jest w umowie ubezpieczenia (sktadka regularna). Ubezpieczajacy
moze ponadto optaca¢ dodatkowa sktadke (sktadka lokacyjna). Towa-
rzystwo ustala minimalna wysokos¢ sktadki regularnej oraz sktadki loka-
cyjnej.

2. Ubezpieczajacy obowiazany jest optacac sktadke regularna w terminach
okreslonych w umowie ubezpieczenia. Umowa moze okresla¢ miesieczna,
kwartalna, pétroczng lub roczna czestotliwos¢ optacania sktadki regu-
larnej. Sktadka lokacyjna moze by¢ optacana w dowolnym terminie. Za
optacenie sktadki lokacyjnej uwaza sie wptate, przy ktérej ubezpieczajacy
wyrazit wole uznania jej za taka oraz wptate, ktdrej wysokos¢ rézna jest
od wysokosci sktadki regularne;.

3. Sktadka powinna by¢ optacana przekazem pocztowym, przelewem na
rachunek bankowy Towarzystwa lub w inny sposéb uzgodniony z Towa-
rzystwem.

§9.
PODZIAL SKEADKI

1. Od kazdej wptaconej przez ubezpieczajacego sktadki regularnej Towarzy-
stwo pobiera optate manipulacyjna.

2. Z zastrzezeniem ust. 4, alokacji podlega wskazana w zamieszczonej
ponizej tabeli i okreslona na podstawie dtugosci okresu, na jaki zostata
zawarta umowa ubezpieczenia, cze$¢ kazdej naleznej w pierwszym roku
ubezpieczenia sktadki regularnej, pomniejszonej o optate manipulacyjna.

Okres ubezpieczenia
w latach 10 11 12 13 14 15 16 17

60 58 56 54 52 50 48 46

Alokacja (I rok)
proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc.

Okres ubezpieczenia
w latach 18 19 20 21 22 23 24 25

44 42 40 38 36 34 32 30

Alokacja (I rok)
proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc. | proc.

3. Z zastrzezeniem ust. 4, alokacji podlega 90 proc. (dziewiecdziesiat
procent) kazdej naleznej w drugim roku i kolejnych latach ubezpieczenia
sktadki regularnej, pomniejszonej o optate manipulacyjna.

4. Jezeli dodatkowa umowa ubezpieczenia, na ktérej podstawie rozszerzony
zostat zakres ochrony ubezpieczeniowej, tak stanowi, alokacji podlega
okreslona w postanowieniach ustepéw poprzedzajacych czes¢ sktadki
regularnej, pomniejszonej o optate manipulacyjna oraz koszt ochrony
ubezpieczeniowej udzielanej z tytutu zawarcia dodatkowej umowy
ubezpieczenia.

5. Alokadji podlega 93 proc. (dziewiecdziesiat trzy procent) kazdej wptaconej
przez ubezpieczajacego sktadki lokacyjnej.

6. Cze$¢ niealokowana sktadki regularnej oraz sktadki lokacyjnej stanowi
optate pobierana przez Towarzystwo.



§ 10.
INDEKSACJA SKEADEK REGULARNYCH

Indeksacja jest dobrowolna i ma zapobiec istotnej zmianie realnych
wartosci sktadek ubezpieczeniowych i $wiadczen w dtugim okresie. Indek-
sacja sktadek dokonana zgodnie z zasadami okreslonymi w ponizszych
ustepach nie stanowi zmiany umowy ubezpieczenia.

Towarzystwo zaproponuje ubezpieczajacemu indeksacje najpozniej
49 (czterdziesci dziewie¢) dni przed data, na ktéra indeksacja ma by¢
skuteczna. Indeksacja nie nastepuje, jezeli ubezpieczajacy nie pdzniej niz
30 (trzydziesci) dni przed data, na ktéra indeksacja ma by¢ skuteczna,
powiadomi Towarzystwo o rezygnacji z indeksacji.

Proponowany ubezpieczajacemu maksymalny wskaznik indeksacji jest
obliczany jako nadwyzka wzrostu wartosci jednostki Funduszu Gwaran-
towanego lub innego o podobnej strukturze aktywow ponad okreslona
przez Towarzystwo stope procentowa. Maksymalny wskaznik indeksacji
uwzglednia wzrost wartosci jednostki funduszu, o ktérym mowa powyzej,
za okres od daty, na ktéra obliczono poprzedni proponowany ubezpiecza-
jacemu maksymalny wskaznik indeksacji. Wysokos¢ stopy procentowej,
o ktérej mowa powyzej, przyjmuije sie za ten sam okres, przy czym w skali
roku nie przekroczy ona 5 proc. (pieciu procent). Obliczony na zasadach
okreslonych w zdaniach poprzedzajacych proponowany ubezpieczaja-
cemu maksymalny wskaznik indeksacji nie bedzie nizszy niz 3 proc. (trzy
procent) w skali roku.

Jezeli pomocniczy maksymalny wskaznik indeksacji, przez ktéry rozumie
sie wskaznik obliczony za okres 12 (dwanascie) miesiecy zgodnie z zasa-
dami, o ktérych mowa w ust. 3, jest réwny lub wyzszy niz 10 proc. (dzie-
sie¢ procent), Towarzystwo zaproponuje ubezpieczajacemu indeksacje ze
skutkiem na najblizsza rocznice ubezpieczenia lub tez inng wczesniejsza
date. Jezeli pomocniczy maksymalny wskaznik indeksacji jest nizszy niz
10 proc. (dziesie¢ procent), Towarzystwo moze zaproponowac ubezpie-
czajacemu indeksacje ze skutkiem na najblizsza rocznice ubezpieczenia.

Korzystajac z indeksacji ubezpieczajacy moze wybrac jej wskaznik inny od
zaproponowanego mu maksymalnego wskaznika. Jezeli ubezpieczajacy
wybrat wskaznik indeksacji nizszy od maksymalnego, kolejne skfadki nie
moga byc¢ nizsze od wysokosci sktadki obowiazujacej bezposrednio przed
indeksacja. Jezeli wybrany przez ubezpieczajacego wskaznik indeksacji
bedzie wyzszy od maksymalnego albo gdy ubezpieczajacy nie pdzniej niz
30 (trzydziesci) dni przed data, na ktéra indeksacja ma by¢ skuteczna,
nie odpowie na informacje Towarzystwa, indeksacja nastepuje zgodnie
z maksymalnym wskaznikiem zaproponowanym przez Towarzystwo.

§11.
RACHUNEK

Towarzystwo otwiera rachunek, sktadajacy sie z rachunku podstawowego
i rachunku lokacyjnego, z chwila rozpoczecia ochrony ubezpieczeniowe;j.
Cze$¢ wptaconej sktadki regularnej podlegajaca alokacji jest w terminie
7 (siedmiu) dni roboczych od dnia jej zapfaty, ale nie wczesniej niz w dniu
wymagalnosci sktadki, przeliczana na jednostki funduszy zarachowywane
na rachunku podstawowym, zgodnie z wartoscia tych jednostek wedtug
stanu z dnia zaptaty sktadki lub z dnia wymagalnosci sktadki, w zalez-
nosci od tego, ktéra z tych dat jest pdzniejsza. Czes¢ wptaconej sktadki
lokacyjnej podlegajaca alokacji jest w terminie 7 (siedmiu) dni roboczych
od dnia jej zaptaty przeliczana na jednostki funduszy zarachowywane na
rachunku lokacyjnym, zgodnie z wartoscia tych jednostek wedtug stanu
z dnia zaptaty sktadki.

Ubezpieczajacy dokonuje wyboru ubezpieczeniowych funduszy kapi-
tatowych, na ktérych jednostki przeliczana bedzie czes¢ sktadki regu-
larnej podlegajaca alokacji, a takze okresla udziat poszczegdinych
funduszy w kwocie alokowanej sktadki. Ubezpieczajacy dokonuje wyboru
pomiedzy funduszami prowadzonymi i udostepnionymi przez Towarzy-
stwo dla uméw ubezpieczenia zawieranych na podstawie OWU w chwili
sporzadzania wniosku, z zastrzezeniem, ze w razie dokonywania podziatu
sktadki pomiedzy rézne fundusze, udziat w alokowanej sktadce zadnego
z nich nie moze by¢ nizszy niz 5 proc. (pie¢ procent).

Optacajac sktadke lokacyjna ubezpieczajacy dokonuje wyboru ubezpiecze-
niowych funduszy kapitatowych, na ktérych jednostki przeliczana bedzie
czes¢ tej sktadki podlegajaca alokacji, a takze okresla udziat poszcze-
goéinych funduszy w kwocie alokowanej sktadki. Ubezpieczajacy doko-
nuje w takim przypadku wyboru pomiedzy funduszami prowadzonymi
i udostepnionymi przez Towarzystwo dla umoéw ubezpieczenia zawie-
ranych na podstawie OWU w chwili ztozenia przez ubezpieczajacego
odpowiedniego os$wiadczenia, z zastrzezeniem, ze w razie dokonywania
podziatu sktadki pomiedzy rézne fundusze, udziat w alokowanej sktadce
zadnego z nich nie moze by¢ nizszy niz 5 proc. (pie¢ procent). Jezeli
ubezpieczajacy nie dokonat wyboru ubezpieczeniowych funduszy kapi-
tatowych, na ktoérych jednostki przeliczana bedzie czes¢ sktadki lokacyjnej
podlegajaca alokacji, ani nie okreslit udziatu poszczegdlnych funduszy
w kwocie alokowanej sktadki, podziat tej sktadki pomiedzy poszczegdlne
fundusze dokonany bedzie zgodnie z ostatnim podziatem sktadki loka-
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cyjnej, a jezeli sktadka lokacyjna jest optacana po raz pierwszy — zgodnie
z ostatnim podziatem sktadki regularnej.

W dniu rozpoczynajacym pierwszy oraz kazdy kolejny miesiac ubezpie-
czenia Towarzystwo potraca z rachunku podstawowego optate admini-
stracyjna oraz miesieczny koszt ochrony ubezpieczeniowej, jak tez inne
koszty i opfaty, o ktérych mowa w ogdlnych warunkach ubezpieczenia
umoéw dodatkowych. Potracen powyzszych dokonuje sie poprzez odli-
czenie odpowiedniej liczby jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapi-
tatowych. Odliczenie to dokonywane jest zgodnie z wartoscia jednostek
danego funduszu wedtug stanu z dnia rozpoczynajacego pierwszy oraz
kazdy kolejny miesiac ubezpieczenia, proporcjonalnie do udziatu funduszy
w wartosci polisy w tym dniu.

Miesieczny koszt ochrony ubezpieczeniowej jest obliczany jako iloczyn
wskaznika kosztu oraz dodatniej roznicy sumy ubezpieczenia z tytutu
Smierci ubezpieczonego i biezacej wartosci polisy. Miesieczny wskaznik
kosztu ochrony ubezpieczeniowej kalkulowany jest przez Towarzystwo
z uwzglednieniem statystycznego prawdopodobienstwa zajscia zdarzenia
ubezpieczeniowego oraz aktualnego ryzyka ubezpieczeniowego podej-
mowanego przez Towarzystwo, na podstawie szczegdtowych informacji
dotyczacych ubezpieczonego. Miesieczny wskaznik kosztu ochrony
ubezpieczeniowej stanowi iloraz liczby z Tabeli miesiecznych wskaznikéw
kosztu ochrony ubezpieczeniowej odpowiedniej dla ptci ubezpieczonego
i jego wieku w dniu potracenia miesiecznego kosztu ochrony ubezpiecze-
niowej oraz kwoty 10 000 (dziesiec tysiecy) ztotych. Tabela miesiecznych
wskaznikoéw kosztu ochrony ubezpieczeniowe] obowiazujacych w dniu
zawarcia umowy ubezpieczenia stanowi zatacznik do OWU i moze ulec
zmianie zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w zdaniach poprzedzaja-
cych.

Poczynajac od drugiej rocznicy ubezpieczenia ubezpieczajacy moze
zazadac przeliczenia catosci lub czesci zarachowanych na jego rachunku
podstawowym jednostek danego ubezpieczeniowego funduszu kapita-
towego na jednostki innego funduszu prowadzonego i udostepnionego
przez Towarzystwo dla uméw ubezpieczenia zawieranych na podstawie
OWU w chwili ztozenia przez ubezpieczajacego odpowiedniego oswiad-
czenia, z zastrzezeniem, ze w wyniku przeliczenia nie moze wzrosnac
liczba jednostek Funduszu Gwarantowanego.

Ubezpieczajacy moze w kazdym czasie zazadac¢ przeliczenia catosci lub
czesci zarachowanych na jego rachunku lokacyjnym jednostek danego
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego na jednostki innego
funduszu prowadzonego i udostepnionego przez Towarzystwo dla umow
ubezpieczenia zawieranych na podstawie OWU w chwili ztozenia przez
ubezpieczajacego odpowiedniego oswiadczenia, z zastrzezeniem, ze
w wyniku przeliczenia nie moze wzrosnac liczba jednostek Funduszu
Gwarantowanego.

Przeliczenia, o ktérym mowa w ust. 6 i ust. 7, dokonuje sie w taki sposob,
ze:

1) wartos¢ polisy i wartos¢ lokacyjna pozostaja niezmienione, z zastrze-
zeniem postanowien ust. 9,

2) taczna wartos¢ jednostek zadnego funduszu, zarachowanych na
rachunku po dokonaniu przeliczenia i potraceniu opfaty, o ktérej
mowa w ust. 9, nie moze by¢ nizsza od wartosci minimalnej usta-
lonej przez Towarzystwo, chyba ze przeliczane sa wszystkie jednostki
danego funduszu,

3) Towarzystwo zobowiazane jest do dokonania przeliczenia w terminie
7 (siedmiu) dni roboczych od dnia otrzymania stosownego oswiad-
czenia ubezpieczajacego,

4) przeliczenie nastepuje wedtug wartosci jednostek funduszy obowia-
zujacej w dniu jego dokonania.

W razie dokonania przez ubezpieczajacego zmiany, o ktdrej mowa w ust. 6
lub w ust. 7, Towarzystwo upowaznione jest do potracenia z rachunku
opfaty za zmiane funduszu. Potracenia dokonuje sie przez odliczenie
z rachunku podstawowego lub z rachunku lokacyjnego, w zaleznosci
od tego, ktérego z tych rachunkéw dotyczy zmiana, odpowiedniej liczby
jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, na ktérych jednostki
przeliczane sa jednostki dotychczasowych funduszy — proporcjonalnie do
udziatu tych funduszy w przeliczanej kwocie. Odliczenie to dokonywane
jest zgodnie z wartoscia jednostek danego funduszu wedtug stanu z dnia
dokonania przeliczenia, o ktérym mowa odpowiednio w ust. 6 lub ust. 7.
Opfacie nie podlega dokonanie pierwszej zmiany w danym roku ubezpie-
czenia.

Poczynajac od drugiej rocznicy ubezpieczenia ubezpieczajacy moze
zmieni¢ proporcje podziatu czesci sktadki regularnej podlegajacej alokacji
pomiedzy wybrane ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe, prowadzone
i udostepnione przez Towarzystwo dla umoéw ubezpieczenia zawie-
ranych na podstawie OWU w chwili ztozenia przez ubezpieczajacego
odpowiedniego oswiadczenia, z zastrzezeniem, iz w wyniku tej zmiany
udziat w alokowanej sktfadce zadnego z funduszy nie moze by¢ nizszy
niz 5 proc. (pie¢ procent). Towarzystwo zobowiazane jest do dokonania
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zmiany w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia otrzymania odpowiedniego
oswiadczenia ubezpieczajacego, za$ zmiana jest skuteczna poczawszy od
daty pierwszej alokacji sktadki po jej dokonaniu.

W razie dokonania przez ubezpieczajacego zmiany, o ktérej mowa
w ust. 10, Towarzystwo upowaznione jest do potracenia z rachunku
podstawowego optaty za zmiane funduszu. Potracenia dokonuije sie przez
odliczenie odpowiedniej liczby jednostek ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, proporcjonalnie do udziatu poszczegdinych funduszy
w wartosci polisy, wedtug stanu z dnia dokonania zmiany i zgodnie
z wartoscia jednostek danego funduszu obowiazujaca tego dnia. Opfacie
nie podlega dokonanie pierwszej zmiany w danym roku ubezpieczenia.

Towarzystwo uprawnione jest do pobierania optaty za zarzadzanie i admi-
nistracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi. Wysokos¢ optaty
ustalana jest dla odpowiedniego funduszu, w odniesieniu do wszystkich
zawartych z Towarzystwem umow ubezpieczenia, na ktérych rachunki
zarachowywane sa jednostki danego funduszu. Optata ta pobierana jest
z aktywodw danego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego podczas
ich wyceny, a jej pobranie powoduje odpowiednig zmiane wartosci tych
aktywow, a tym samym wartosci jednostki funduszu.

Jezeli w danym miesiacu ubezpieczenia nalezne Towarzystwu optaty lub
koszty nie moga by¢ potracone w catosci lub czesci z powodu niewy-
starczajacej wartosci polisy, a wszystkie dotychczas wymagane sktadki
regularne byly ptacone w wysokosci i terminach oznaczonych w umowie
ubezpieczenia, Towarzystwo odlicza z rachunku podstawowego odpo-
wiednig liczbe jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych,
jaka jest mozliwa do odliczenia, udzielajac jednoczesnie ubezpieczonemu
ochrony ubezpieczeniowej w niezmienionym zakresie. Po dokonaniu
alokacji kolejnych sktadek regularnych Towarzystwo odliczy z rachunku
podstawowego brakujaca w poprzednim miesigcu ubezpieczenia liczbe
jednostek funduszy oraz dokona innych stosownych potracen. Zasada
opisana powyzej bedzie miata zastosowanie przez okres pierwszych dzie-
sieciu lat ubezpieczenia pod warunkiem, ze umowa ubezpieczenia nie
ulegta przeksztatceniom, o ktérych mowa w § 13 ust. 2-7.

§12.
WYPEATA WARTOSCI LOKACYJNEJ

Ubezpieczajacy moze w kazdym czasie zazadac czesciowej lub catkowitej
wyplaty wartosci lokacyjnej. Zadajac czesciowej wyptaty, ubezpieczajacy
obowiazany jest wskazac¢ fundusz lub fundusze, ktérych jednostki maja
by¢ odliczone z rachunku celem dokonania wyptaty. Jezeli ubezpieczajacy
wskaze wiecej niz jeden ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy, obowia-
zany jest rowniez podac udziat poszczegélnych funduszy w czesci wartosci
lokacyjnej podlegajacej wyptacie. Jezeli ubezpieczajacy nie wskaze
ubezpieczeniowych funduszy, ktérych jednostki maja by¢ odliczone
z rachunku celem dokonania czesciowe] wyptaty wartosci lokacyjnej
lub wartos¢ zgromadzonych na rachunku jednostek ktéregokolwiek
z funduszy nie jest wystarczajaca do dokonania wyptaty w sposéb wska-
zany przez ubezpieczajacego, wyptata nastepuje poprzez odliczenie
jednostek funduszy z rachunku proporcjonalnie do udziatu poszczegdl-
nych funduszy w wartosci lokacyjnej. Jezeli, w razie czesciowej wyptaty
wartosci lokacyjnej, wartos¢ zgromadzonych na rachunku jednostek
ktoregokolwiek z funduszy nie jest wystarczajaca do potracenia optaty
zgodnie z ust. 4, odpowiedniemu zwiekszeniu ulega udziat pozostatych
funduszy w czesci wartosci lokacyjnej podlegajacej wyptacie.

Dokonujac czesciowej lub catkowite] wyptaty wartosci lokacyjnej, Towa-
rzystwo odlicza z rachunku lokacyjnego taka liczbe jednostek, ktérych
wartos¢ jest rowna zadanej kwocie, przy czym przeliczenie odliczanych
jednostek funduszu lub funduszy nastepuje wedtug ich wartosci obowia-
zujacej w dniu ustalenia wysokosci wyptaty.

Ustalenie wysokosci czesciowej lub catkowitej wyptaty wartosci lokacyjnej
oraz jej wyptata ubezpieczajacemu nastepuja w terminie 30 (trzydziestu)
dni od dnia ztozenia przez niego zadania, o ktérym mowa w ust. 1. Posta-
nowienia dotyczace sposobu wyptaty Swiadczen okreslone w § 14 ust. 4
stosuje sie odpowiednio.

W razie czesSciowe] wyptaty wartosci lokacyjnej, Towarzystwo upraw-
nione jest do potracenia w tym samym dniu optaty operacyjnej. Optata
jest potracana z rachunku lokacyjnego poprzez odliczenie odpowiedniej
liczby jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych — zgodnie
z wartoscig jednostek danego funduszu w dniu potracenia i proporcjo-
nalnie do udziatu poszczegdlnych funduszy w wyptacanej kwocie. W razie
catkowitej wypfaty wartosci lokacyjnej Towarzystwo uprawnione jest do
potracenia z wyptacanej kwoty opfaty operacyjnej.

§13.
ZAPRZESTANIE OPLACANIA SKEADEK REGULARNYCH.
UBEZPIECZENIE BEZSKEADKOWE

W razie nieoptacenia w terminie sktadki regularnej naleznej w pierwszych
dwéch latach ubezpieczenia, Towarzystwo wezwie ubezpieczajacego
do zaptaty zalegtej sktadki, wyznaczajac mu dodatkowy siedmiodniowy
termin na zapfacenie tej skfadki, liczac od dnia otrzymania przez niego

wezwania Towarzystwa. Jezeli sktadka nie zostanie optacona w dodat-
kowym terminie wyznaczonym przez Towarzystwo, umowa ubezpieczenia
ulega rozwiazaniu z ostatnim dniem tego terminu. Towarzystwo wzywajac
do zaptaty zalegtej sktadki poinformuje ubezpieczajacego o powyzszym
skutku niezaptacenia sktadki.

W razie nieoptacenia w terminie sktadki regularnej naleznej w trzecim
roku lub nastepnych latach ubezpieczenia, jezeli wartos¢ polisy
przewyzsza wysokos¢ naleznych Towarzystwu w kolejnym miesiacu
ubezpieczenia opfat oraz kosztow, z dniem wymagalnosci pierw-
szej nieoptaconej sktadki umowa ubezpieczenia ulega przeksztatceniu
w umowe ubezpieczenia z zawieszona ptatnoscia sktadek. W razie
nieoptacenia w terminie sktadki regularnej naleznej w trzecim lub nastep-
nych latach ubezpieczenia, jezeli warto$¢ polisy nie przewyzsza naleznych
Towarzystwu w kolejnym miesigcu ubezpieczenia optat oraz kosztéw,
postanowienia ust. 1 stosuje sie odpowiednio.

W trakcie trwania umowy ubezpieczenia z zawieszona ptatnoscia sktadek,
warunki ochrony ubezpieczeniowej pozostaja niezmienione, chyba ze
ogolne warunki ubezpieczenia umoéw dodatkowych stanowia inaczej,
a nalezne Towarzystwu optaty oraz koszty potracane sa z rachunku
podstawowego w sposéb okreslony w § 11 ust. 4 i ust. 5. W tym czasie
ubezpieczajacy nie moze wpftacac sktadki lokacyjnej ani dokonywac zmian,
o ktorych mowa w § 16.

W trakcie trwania umowy ubezpieczenia z zawieszona ptatnoscia sktadek
ubezpieczajacy, pod warunkiem optacenia biezacej sktadki regularnej,
moze wnioskowac o wyrazenie przez Towarzystwo zgody na przywré-
cenie tej umowie postaci sktadkowej.

W razie gdy ubezpieczajacy w trakcie trwania umowy ubezpieczenia
z zawieszona pfatnoscia sktadek nie ztozy wniosku o przywrocenie
umowie ubezpieczenia jej postaci sktadkowej w terminie 12 (dwunastu)
miesiecy liczonych od dnia wymagalnosci pierwszej nieoptaconej sktadki
lub Towarzystwo nie wyrazi zgody na powyzsze, z dniem podjecia takiej
decyzji przez Towarzystwo umowa ubezpieczenia ulega przeksztatceniu
w umowe ubezpieczenia bezsktadkowego, z zachowaniem niezmienio-
nych warunkéw ochrony ubezpieczeniowej, chyba ze ogdlne warunki
ubezpieczenia umoéw dodatkowych stanowia inaczej. W czasie trwania
ubezpieczenia bezsktadkowego nalezne Towarzystwu optaty oraz koszty
potracane sa z rachunku podstawowego w sposéb okreslony w § 11
ust. 4 i ust. 5, a ubezpieczajacy nie moze uiszcza¢ sktadek oraz doko-
nywa¢ zmian, o ktérych mowa w § 16. Po uptywie drugiego roku
ubezpieczenia i zaptaceniu skfadki regularnej naleznej za pierwsze dwa
lata ubezpieczenia, umowa ubezpieczenia moze zosta¢ przeksztatcona
w umowe ubezpieczenia bezsktadkowego réwniez za zgoda Towarzystwa
wyrazona na wniosek ubezpieczajacego i nastepuje z dniem podjecia
takiej decyzji przez Towarzystwo.

Po uptywie drugiego roku ubezpieczenia i zaptaceniu sktadki regularnej
naleznej za pierwsze dwa lata ubezpieczenia, umowa ubezpieczenia
moze ulec przeksztatceniu w umowe ubezpieczenia bezsktadkowego,
zobowiazujaca Towarzystwo do zaptaty Swiadczenia ubezpieczeniowego
z tytutu $mierci ubezpieczonego w wysokosci réownej sumie wartosci
polisy i wartosci lokacyjnej. Takie przeksztatcenie jest mozliwe za zgoda
Towarzystwa wyrazona na wniosek ubezpieczajacego i nastepuje z dniem
podjecia takiej decyzji przez Towarzystwo. Towarzystwo moze odmowic
dokonania przeksztatcenia, jezeli wartos¢ polisy w dniu ztozenia wniosku
jest mniejsza od minimalnej wysokos$ci wymaganej przez Towarzystwo
lub umowa ubezpieczenia ulegta przeksztatceniu w umowe ubezpie-
czenia bezsktadkowego z zachowaniem niezmienionych warunkéw
ochrony ubezpieczeniowej, o ktérej mowa w ust. 5. W czasie trwania
ubezpieczenia bezsktadkowego nalezne Towarzystwu opfaty sa potracane
z rachunku podstawowego w sposéb okreslony w § 11 ust. 4, a ubez-
pieczajacy nie moze wptaca¢ sktadek oraz dokonywac zmian, o ktérych
mowa w § 16.

Po przeksztatceniu umowy ubezpieczenia w ktérakolwiek ze wskazanych
powyzej umow ubezpieczenia bezsktadkowego przywrocenie jej sktad-
kowej postaci nie jest mozliwe.

§ 14.
SPEENIENIE SWIADCZENIA

Spetnienie  Swiadczenia nastepuje po otrzymaniu zawiadomienia
o zdarzeniu ubezpieczeniowym i wyjasnieniu okolicznosci niezbednych
do ustalenia odpowiedzialnosci Towarzystwa i wysokosci swiadczenia.

Po otrzymaniu zawiadomienia o zdarzeniu ubezpieczeniowym Towarzy-
stwo zgodnie z obowiazujacymi przepisami poinformuje uprawnionego
do $wiadczenia o tym, jakie dokumenty potwierdzajace zajscie zdarzenia
ubezpieczeniowego i jego uprawnienia do swiadczenia sa potrzebne do
spetnienia swiadczenia.

Swiadczenie z tytutu $mierci ubezpieczonego, o ktérym mowa w § 3
ust. 1, jest spetniane poprzez powiekszenie wartosci rachunku podstawo-
wego, za$ pozostate swiadczenia sa wyptacane osobie uprawnionej, ktéra
w przypadku swiadczenia z tytutu Smierci uposazonego jest ubezpieczony,



zas w przypadku swiadczenia z tytutu dozycia przez uposazonego okreslo-
nego wieku jest uposazony.

Swiadczenia, ktére nie s3 spetniane poprzez powiekszenie wartosci
rachunku podstawowego, wyptacane sa przelewem na rachunek
bankowy uprawnionego do otrzymania danego $wiadczenia lub w inny
sposéb uzgodniony z Towarzystwem.

Towarzystwo zobowiazane jest do spetnienia $wiadczenia ubezpiecze-
niowego w terminie 30 (trzydziestu) dni od otrzymania zawiadomienia
0 zajéciu zdarzenia ubezpieczeniowego. Jezeli wyjasnienie wszystkich
okolicznosci koniecznych do ustalenia odpowiedzialnosci Towarzystwa
okaze sie niemozliwe w tym terminie, $wiadczenie zostanie spetnione
w terminie 14 (czternastu) dni od dnia, w ktérym przy dotozeniu nalezytej
starannosci wyjasnienie tych okolicznosci byto mozliwe. W takim przy-
padku Towarzystwo zawiadamia pisemnie osobe zgtaszajaca roszczenie
0 przyczynach niemoznosci zaspokojenia jej roszczenia w catosci lub
czesci, a takze spetnia bezsporna czes¢ swiadczenia.

Jezeli $wiadczenie nie przystuguje lub przystuguje w innej wysokosci niz
okredlona w zgtoszonym roszczeniu, Towarzystwo poinformuje o tym
pisemnie osobe wystepujaca z roszczeniem, wskazujac na okolicznosci
i podstawe prawna uzasadniajaca catkowita lub czesciowa odmowe spet-
nienia $wiadczenia.

§ 15.
SKUTKI PODANIA NIEPRAWDZIWYCH INFORMACII

Ubezpieczajacy jest zobowiazany poda¢ do wiadomosci Towarzystwa
wszystkie znane sobie okolicznosci, o ktore Towarzystwo pytato w formu-
larzu wniosku ubezpieczeniowego lub w innych pismach przed zawar-
ciem umowy ubezpieczenia. Jezeli ubezpieczajacy zawiera umowe przez
przedstawiciela, obowiazek ten dotyczy rowniez przedstawiciela i obej-
muje ponadto okolicznosci jemu znane. Obowiazki okreslone w zdaniach
poprzedzajacych dotycza zaréwno ubezpieczajacego, jak i ubezpieczo-
nego, jezeli umowa jest zawierana na cudzy rachunek.

Jezeli niezgodnie z prawda podano do wiadomosci Towarzystwa okolicz-
nosci, o ktérych mowa w ust. 1, Towarzystwo nie ponosi odpowiedzial-
nosci za skutki tych okolicznosdci. Jezeli obowiazki, o ktérych mowa
w ust. 1 zostaty naruszone z winy umyslnej, w razie watpliwosci przyjmuje
sie, ze zdarzenie ubezpieczeniowe jest skutkiem okolicznosci, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajacym.

Jezeli Smier¢ ubezpieczonego nastapi po uptywie 3 (trzech) lat od zawarcia
umowy ubezpieczenia, Towarzystwo nie moze argumentowac, ze przy jej
zawarciu podano informacje nieprawdziwe.

§ 16.
ZMIANY W ROCZNICE UBEZPIECZENIA

Ubezpieczajacy moze wnioskowa¢ o zgode Towarzystwa na zmiane
w pierwsza i kazda kolejna rocznice ubezpieczenia:

1) wysokosci sumy ubezpieczenia, przy zachowaniu dotychczasowej
wysokosci sktadek regularnych,

2) czestotliwosci optacania sktadek regularnych.

Zadanie ubezpieczajacego nie podlega rozpoznaniu, jezeli zostanie ztozone
pozniej niz 30 (trzydziesci) dni przed najblizsza rocznica ubezpieczenia.

Jezeli Towarzystwo wyrazi zgode na dokonanie zmiany wysokosci sumy
ubezpieczenia z tytutu Smierci ubezpieczonego, innej niz wynikajaca z jej
indeksacji lub na dokonanie zmiany czestotliwosci optacania sktadek regu-
larnych, uprawnione jest do potracenia z rachunku optaty za dokonana
zmiane (opfata za zmiane umowy). Potracenia dokonuje sie przez odli-
czenie odpowiedniej liczby jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapita-
towych, proporcjonalnie do udziatu poszczegélnych funduszy w wartosci
polisy, wedtug stanu z dnia dokonania zmiany i zgodnie z wartoscia
jednostek danego funduszu obowiazujaca tego dnia.

§ 17.
WSPOLUBEZPIECZENIE

Ubezpieczajacy moze zawrze¢ umowe ubezpieczenia na rzecz dwoéch
ubezpieczonych (wspétubezpieczenie). O ile OWU lub zawarta na ich
podstawie umowa ubezpieczenia nie stanowia inaczej, powinnosci wyni-
kajace z umowy ubezpieczenia obciazaja osobno kazdego ze wspot-
ubezpieczonych, natomiast wszelkie prawa z niej wynikajace przystuguja
wspoétubezpieczonym solidarnie.

Objecie kazdego z ubezpieczonych ochrong z tytutu poszczegdlnych
kategorii ryzyka dodatkowego, o ktérych mowa w § 2 ust. 2, nastepuje
poprzez zawarcie przez ubezpieczajacego odrebnych dodatkowych umoéw
ubezpieczenia na rzecz kazdego z nich.

W razie Smierci jednego z wspétubezpieczonych zostanie spetnione jedno
Swiadczenie, o ktéorym mowa w § 3. W razie jednoczesnej Smierci wspot-
ubezpieczonych, swiadczenie ubezpieczeniowe z tytutu Smierci kazdego
z nich réwne jest potowie $wiadczenia ubezpieczeniowego, ktére nalezne
bytoby w razie smierci jednego z wspotubezpieczonych. W razie $mierci

jednego ze wspdétubezpieczonych ochrona ubezpieczeniowa w zakresie
obejmujacym Smier¢ drugiego wspdétubezpieczonego wygasnie i rozwia-
zaniu ulegna wszystkie umowy dodatkowe zawarte na rzecz drugiego
wspoétubezpieczonego.

§18.
ROZWIAZANIE UMOWY UBEZPIECZENIA

Poza przypadkami odrebnie wskazanymi w OWU lub wynikajacymi z prze-
piséw prawa, umowa ubezpieczenia rozwiazuje sie w nastepujacych przy-
padkach:

1) odstapienia przez ubezpieczajacego od umowy w terminie 30 (trzy-
dziestu) dni od dnia doreczenia mu polisy,

2) dokonanego przez ubezpieczajacego wypowiedzenia umowy, ktére
moze mie¢ miejsce w kazdym czasie jej trwania,

3) sSmierci uposazonego,

4) jezeli wartos¢ polisy jest niewystarczajaca na pokrycie naleznych Towa-
rzystwu optat oraz kosztéw, z zastrzezeniem postanowier § 11 ust. 13,

5) uptywem okresu, na jaki zostata zawarta.
Umowa ubezpieczenia rozwiazuje sie:

1) z nastepnym dniem po dniu, w ktérym Towarzystwo otrzymato
oswiadczenie woli ubezpieczajacego o odstapieniu od umowy —
w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1,

2) z dniem wyptaty wartosci odstapienia lub z koricem ostatniego dnia
miesigca ubezpieczenia nastepujacego bezposrednio po miesigcu
ubezpieczenia, w ktérym Towarzystwo otrzymato oswiadczenie woli
ubezpieczajacego o wypowiedzeniu umowy, w zaleznosci od tego, co
nastapi pierwsze — w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,

3) z dniem nastapienia zdarzenia ubezpieczeniowego — w przypadku,
o ktérym mowa w ust. 1 pkt 3,

4) z ostatnim dniem miesiaca, poprzedzajacego miesiac, w ktorym
pierwszego dnia wartos¢ polisy bytaby niewystarczajaca na pokrycie
naleznych Towarzystwu opfat oraz kosztéw — w przypadku, o ktérym
mowa w ust. 1 pkt 4,

5) z koricem ostatniego dnia okresu, na jaki zostata zawarta — w przy-
padku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 5.

W razie odstapienia przez ubezpieczajacego od umowy, Towarzystwo
zwraca ubezpieczajacemu wptacona przez niego sktadke w wysokosci
nominalnej, przy czym ma prawo potraci¢ sktadke za czas udzielanej
ochrony ubezpieczeniowej. Sktadka jest zwracana w terminie 30 (trzy-
dziestu) dni od otrzymania przez Towarzystwo os$wiadczenia woli ubez-
pieczajacego o odstapieniu od umowy. Postanowienia dotyczace sposobu
wyptaty Swiadczen okreslone w 8§ 14 ust. 4 stosuje sie odpowiednio.

§19.
WARTOSC ODSTAPIENIA

W razie rozwiazania umowy ubezpieczenia zawartej na podstawie OWU
w okolicznosciach, ktére nie uzasadniaja spetnienia $wiadczenia ubezpie-
czeniowego z tytutu tej umowy lub ktérejkolwiek z uméw dodatkowych
ani zwrotu sktadki, Towarzystwo wyptaca ubezpieczajacemu albo jego
spadkobiercom warto$¢ odstapienia.

Jezeli rozwiagzanie umowy ubezpieczenia ma miejsce po uptywie 2 (dwdch)
lat ubezpieczenia, wartos¢ odstapienia jest réwna sumie wartosci polisy
oraz wartosci lokacyjnej, pod warunkiem zaptacenia sktadki regularnej
naleznej za ten okres. W pozostatych przypadkach wartos¢ odstapienia
jest rowna wartosci lokacyjnej.

Prawo do wyptaty wartosci odstapienia wygasa z chwila spetnienia $wiad-
czenia poprzez powiekszenie wartosci rachunku, z wytaczeniem spet-
nienia s$wiadczenia z umowy dodatkowej zawartej na podstawie Ogélnych
Warunkoéw Ubezpieczenia Sktadki.

Ustalenie wysokosci oraz wyptata wartosci odstapienia nastepuja
w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo
oswiadczenia woli ubezpieczajacego o wypowiedzeniu umowy. Z chwila
wyptaty wartosci odstapienia wygasa ochrona ubezpieczeniowa. Posta-
nowienia dotyczace sposobu wyptaty Swiadczen okreslone w § 14 ust. 4
stosuje sie odpowiednio.

§ 20.
SKARGI | ZAZALENIA

Organem wiasciwym do rozpatrywania skarg i zazalen jest Zarzad Towa-
rzystwa lub upowaznieni przez Zarzad pracownicy Towarzystwa.

Skargi i zazalenia moga by¢ sktadane w siedzibie Towarzystwa, przesytane
w formie pisemnej pod adresem Towarzystwa, przesytane droga elek-
troniczna lub przekazywane Towarzystwu w innej formie umozliwiajacej
okreslenie tozsamosci osoby zgtaszajacej skarge lub zazalenie oraz przed-
miot tej skargi lub zazalenia.



Skargi i zazalenia sa rozpatrywane niezwtocznie po ich otrzymaniu, nie
pozniej jednak niz w terminie 30 (trzydziestu) dni od dnia ich otrzymania.
Jezeli rozpatrzenie skargi lub zazalenia okazato sie niemozliwe w terminie,
o ktérym mowa powyzej, Towarzystwo rozpatrzy skarge lub zazalenie
najpozniej w terminie 14 (czternastu) dni od dnia, w ktérym przy zacho-
waniu naleznej starannosci rozpatrzenie takie byto mozliwe.

O sposobie rozpatrzenia skargi lub zazalenia zawiadamia sie osobe, ktéra
zgtosita skarge lub zazalenie, bezzwtocznie po ich rozpatrzeniu, w formie
pisemnej lub innej formie uzgodnionej z zainteresowanym.

Skargi moga byc¢ réwniez skfadane do organu nadzoru (Towarzy-
stwo podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego) lub Rzecznika
Ubezpieczonych. Sposéb i tryb rozpatrywania tych skarg reguluja wtasciwe
przepisy. Ponadto konsument ma prawo zwrécenia sie o pomoc do Miej-
skiego lub Powiatowego Rzecznika Konsumenta.

§21.
PRAWO WEASCIWE | SAD WEASCIWY

Prawem wiasciwym dla umowy ubezpieczenia jest prawo Rzeczypospo-
litej Polskiej.

Sadem wiasciwym w sprawach o roszczenia ze stosunku ubezpieczenia
jest sad wiasciwosci ogdlnej lub sad wiasciwy dla miejsca zamieszkania
lub siedziby ubezpieczajacego, ubezpieczonego, uposazonego lub innego
uprawnionego z umowy ubezpieczenia.

§ 22.
POSTANOWIENIA KONCOWE

Ubezpieczajacy, ubezpieczony i uposazony nie moga przenies¢ praw przy-
stugujacych im z umowy ubezpieczenia na osoby trzecie.

Do zawarcia na cudzy rachunek umowy ubezpieczenia na zycie, a takze
do jej zmiany, konieczna jest uprzednia zgoda tej osoby. Zmiana umowy
bez jej zgody nie moze naruszac jej praw, ani praw innego uprawnionego
z umowy ubezpieczenia. Osoba trzecia moze wymagac, aby Towarzystwo
udzielito jej informacji o postanowieniach umowy ubezpieczenia zawartej
na jej rachunek oraz informacji o ogdlnych warunkach ubezpieczenia,
na podstawie ktérych umowa ta zostata zawarta — w zakresie, w jakim
dotycza one jej praw i obowiazkdw.

W przypadku umowy ubezpieczenia na rzecz osoby trzeciej, ubezpiecza-
jacy jest obowiazany do przekazania ubezpieczonemu w formie pisemnej
lub w inny sposdb uzgodniony pomiedzy ubezpieczajacym a ubezpie-
czonym otrzymanych od Towarzystwa ponizszych informacji:

1) o zmianie warunkéw umowy ubezpieczenia lub o zmianie prawa
dla niej wtasciwego, z okresleniem wptywu tych zmian na wartos¢
przystugujacych swiadczen — nie pdzniej niz przed wyrazeniem przez
ubezpieczajacego zgody na powyzsze zmiany,

2) o wysokosci $wiadczen przystugujacych z umowy ubezpieczenia,
jezeli wysoko$¢ swiadczen ulega zmianie w trakcie obowiazywania
umowy — niezwtocznie po otrzymaniu informacji od Towarzystwa,

3) 0 zmianie sumy ubezpieczenia wyrazonej w okreslonej kwocie, jezeli
Swiadczenie jest ustalane na jej podstawie — niezwtocznie po otrzy-
maniu informacji od Towarzystwa.

W razie nieprzekazania ubezpieczonemu powyzszych informacji, ubezpie-
czajacy ponosi wobec niego odpowiedzialnos¢ na zasadach ogélnych.

Informacje dotyczace wymienionych w OWU wielkosci minimalnych,
maksymalnych i limitéw obowiazujacych w poszczegdlnych dniach, w tym
w dniu sporzadzenia wniosku i jego rejestracji, udzielane sa przez Dziat
Obstugi Klienta Towarzystwa.

Z uprawnien okreslonych w OWU Towarzystwo nie bedzie korzystato
w sposdb godzacy w dobre obyczaje ani w inny sposéb, ktory postano-
wienia uprawniajace Towarzystwo do stosownych ustaler czynitby niedo-
zwolonymi.

Wszelkie oswiadczenia woli oraz inne oswiadczenia i powiadomienia
przewidziane w OWU i sktadane w zwiazku z zawarciem i wykonaniem
umowy ubezpieczenia wymagaja formy pisemnej. Ztozony podpis powi-
nien by¢ zgodny z wzorem podpisu przekazanym uprzednio Towarzy-
stwu. Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne szkody
powstate po stronie ubezpieczajacego, ubezpieczonego, uposazonego
i uposazonego zastepczego oraz innych oséb, w szczegdlnosci z tytutu
opo6znienia w reakgcji na oswiadczenie lub powiadomienie ubezpieczaja-
cego lub ubezpieczonego, jezeli ztozony podpis nie jest zgodny z wzorem
podpisu przekazanym uprzednio Towarzystwu.

Wszelkie dokumenty, ktérych przekazanie Towarzystwu zgodnie z OWU
jest niezbedne, powinny by¢ sporzadzone w jezyku polskim lub przettu-
maczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Zagraniczne doku-
menty dowodowe musza by¢ uwierzytelnione zgodnie z obowiazujacymi
przepisami, a w razie ich braku — przez polska placéwke dyplomatyczna.

10.

Pisma Towarzystwa sa kierowane pod ostatni znany Towarzystwu adres
ubezpieczajacego, ubezpieczonego, uposazonego lub innego uprawnio-
nego z umowy ubezpieczenia.

Agenci ubezpieczeniowi sa upowaznieni do czynnosci wymienionych
w udzielonych im petnomocnictwach.

Zatacznikiem do OWU, stanowiacym ich integralna czes¢, jest:

1) Tabela optat,

2) Tabela miesiecznych wskaznikow kosztu ochrony ubezpieczeniowej,
3) Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych.

TABELA OPLAT
Wysokos¢ optat

Wysokos¢ optaty
2,00 zt

2,40 zt

1,50 zt — w przypadku ubezpieczenia
bezsktadkowego oraz po powiekszeniu
wartosci rachunku, o ktérym mowa w par. 2
ust. 3ipar. 3 ust. 1 OWU

Rodzaj optaty

Manipulacyjna

Administracyjna

Operacyjna 50 zt
Za zmiane funduszu | 20 zt
Za zmiane umowy 20zt

Zasady ustalania wysokosci optat

Wysokos¢ opfaty manipulacyjnej oraz administracyjnej, potracanych
przez Towarzystwo zgodnie z OWU, moze ulec podwyzszeniu. Zmiana
wysokosci optat nie moze mie¢ miejsca czesciej niz raz w danym roku
kalendarzowym.

Podwyzszenie wysokosci opfat, o ktérych mowa w pkt 1, nastepuje
zgodnie ze wskaznikiem ustalonym przez Towarzystwo. Stosunek usta-
lonej przez Towarzystwo nowej wysokosci optat do wysokosci optat okres-
lonych w Tabeli optat nie moze by¢ wiekszy od wyzszego z nastepujacych
wskaznikéw: wzrostu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych lub wzrostu
przecietnego wynagrodzenia miesiecznego w sektorze przedsiebiorstw,
wynikajacych z ogtoszen Gtéwnego Urzedu Statystycznego, obejmujacych
okres od dnia ostatniej zmiany wysokosci optat do dnia, w ktérym usta-
lona zostata nowa wysokos$¢ optat.

Wysokos¢ optaty operacyjnej, za zmiane funduszu oraz za zmiane umowy,
potracanych przez Towarzystwo zgodnie z OWU, kalkulowana jest
przez Towarzystwo na podstawie czestotliwosci dokonywania operacji,
w zwiazku, z ktorymi optaty te sa pobierane, oraz kosztow tych operacji
ponoszonych przez Towarzystwo.

Wysokos¢ opfat, o ktérych mowa w pkt 3, obowiazujacych w dniu
zawarcia umowy ubezpieczenia zostata wskazana w powyzszej Tabeli
i moze ulec zmianie zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w punkcie
poprzedzajacym.

O zmianie wysokosci optat zgodnie z powyzszymi zasadami Towarzystwo
informuje ubezpieczajacego przed wprowadzeniem tych zmian, a ubez-
pieczajacy ma prawo wypowiedzie¢ umowe ubezpieczenia zgodnie
z zasadami okreslonymi w OWU.



MIESIECZNE WSKAZNIKI KOSZTU OCHRONY UBEZPIECZENIOWE)

Miesieczny wskaznik kosztu ochrony ubezpieczeniowej jest ilorazem wskaz-
nika wybranego z ponizszych na podstawie wieku i pfci ubezpieczonego oraz
kwoty 10 000 (dziesie¢ tysiecy) ztotych

Wiek Ple¢ ubezpieczonego Wiek
ubezpieczonego mezczyzna kobieta ubezpieczonego
61 18,78 zt 10,65 zt 61
62 20,33 zt 11,53 zt 62
63 21,96 zt 12,48 zt 63
64 23,69 zt 13,53 zt 64
65 25,56 zt 14,69 zt 65
66 27,58 zt 15,95 zt 66
67 29,73 zt 17,32 zt 67
68 32,02 zt 18,78 zt 68
69 34,41 z 20,33zt 69
70 36,92 zt 21,96 zt 70
71 39,56 zt 23,69 zt 71
72 42,43 7t 25,56 zt 72
73 45,59 zt 27,58 zt 73
74 49,11 zt 29,73 zt 74
75 52,97 z 32,02 zt 75
76 57,14zt 34,41 zt 76
77 61,58 zt 36,92 zt 77
78 66,36 zt 39,56 zt 78
79 71,48 zt 42,43 7t 79
80 76,93 zt 45,59 zt 80
81 82,82 zt 49,11 zt 81
82 88,83 zt 52,97 zt 82
83 95,03 zt 57,14 zt 83
84 101,43 zt 61,58 zt 84
85 107,68 zt 66,36 zt 85
86 115,18 zt 71,48 zt 86
87 123,14 zt 76,93 zt 87
88 131,57 zt 82,82 zt 88
89 140,48 zt 88,83 zt 89
90 149,89 zt 95,03 zt 90
91 159,82 zt 101,43 zt 91
92 170,28 zt 107,68 zt 92
93 181,28 zt 115,18 zt 93
94 192,83 zt 123,14 zt 94
95 204,95 zt 131,57 zt 95
96 217,63 zt 140,48 zt 96
97 230,87 zt 149,89 zt 97
98 244,68 zt 159,82 zt 98
99 259,06 zt 170,28 zt 99
od 100 273,98 zt 181,28 zt od 100

Wiek Pte¢ ubezpieczonego Wiek
ubezpieczonego mezczyzna kobieta ubezpieczonego
do 20 0,84 zt 0,84 zt do 20
21 0,86 zt 0,84 zt 21
22 0,87 zt 0,84 zt 22
23 0,89 zt 0,84 zt 23
24 0,93z 0,84 zt 24
25 0,93 zt 0,84 zt 25
26 0,95 zt 0,84 zt 26
27 0,98 zt 0,84 zt 27
28 1,05 zt 0,86 zt 28
29 1,15 zt 0,87 zt 29
30 1,24 7t 0,89 zt 30
31 1,34zt 0,93z 31
32 1,43zt 0,93 zt 32
33 1,53z 0,95 zt 33
34 1,63 zt 0,98 zt 34
35 1,76 zt 1,05 zt 35
36 1,93z 1,15zt 36
37 2,15zt 1,24zt 37
38 2,41 7 1,34 7t 38
39 2,70 zt 1,43zt 39
40 3,03zt 1,53 zt 40
41 3,37z 1,63zt 41
42 3,73 zt 1,76 zt 42
43 4,09 zt 1,93 zt 43
44 4,48 zt 2,15zt 44
45 4,89 zt 2,41 7t 45
46 5,35z 2,70z 46
47 5,86 zt 3,03zt 47
48 6,42 zt 3,37zt 48
49 7,01 zt 3,73 49
50 7,66 zt 4,09 zt 50
51 8,34z 4,48 zt 51
52 9,07 zt 4,89 zt 52
53 9,837t 5,35zt 53
54 10,65 zt 5,86 zt 54
55 11,53 zt 6,42 zt 55
56 12,48 zt 7,01 zt 56
57 13,53 zt 7,66 zt 57
58 14,69 zt 8,34 7t 58
59 15,95 zt 9,07 zt 59
60 17,32 zt 9,83zt 60




REGULAMIN UBEZPIECZENIOWYCH
FUNDUSZY KAPITALOWYCH

POSTANOWIENIA WSTEPNE. WYKAZ UBEZPIECZENIOWYCH
FUNDUSZY KAPITALOWYCH

Niniejszy Regulamin okresla zasady dziatania ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych utworzonych w celu inwestowania $rodkéw pienieznych
pochodzacych ze sktadek ubezpieczeniowych.

Niniejszy Regulamin zawiera wykaz ubezpieczeniowych funduszy kapita-
towych oferowanych dla uméw ubezpieczenia zawieranych na podstawie
0gdlnych warunkéw ubezpieczenia, do ktérych ten Regulamin stanowi
zafacznik, okresla zasady lokowania srodkéw tych funduszy oraz zasady
i terminy wyceny jednostek tych funduszy.

W kwestiach nieuregulowanych w niniejszym Regulaminie stosuje sie
postanowienia wymienionych powyzej ogélnych warunkéw ubezpie-
czenia oraz warunkéw ogolnych dodatkowych umoéw ubezpieczenia
ewentualnie zawieranych jako uzupetnienie uméw ubezpieczenia zawar-
tych na podstawie tych pierwszych ogdélnych warunkow.

Lista oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych:

1) Fundusz Akdji,

2) Fundusz Dynamiczny,

3) Fundusz Europejski Ochrony Zysku,
4) Fundusz Gwarangji Zysku,

5) Fundusz Gwarantowany,

6) Fundusz Miedzynarodowy,

7) Fundusz Pieniezny,

8) Fundusz Stabilnego Wzrostu,

9) Fundusz Zréwnowazony.

ZAOFEROWANIE NOWEGO UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU
KAPITALOWEGO

Towarzystwo moze zaoferowa¢ nowy ubezpieczeniowy fundusz kapi-
tatowy dla umoéw ubezpieczenia zawieranych na podstawie ogdlnych
warunkéw ubezpieczenia, do ktoérych ten Regulamin stanowi zatacznik,
rozszerzajac tym liste oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapita-
towych.

W przypadku rozszerzenia listy oferowanych ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych, Towarzystwo udostepni informacje o nowym funduszu
w zakresie analogicznym do informacji dotyczacych dotychczas oferowa-
nych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych.

Lista oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych oraz zasady
lokowania Srodkéw ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych znajduja
sie na stronie internetowej Towarzystwa.

LIKWIDACJA UBEZPIECZENIOWEGO FUNDUSZU KAPITALOWEGO

Towarzystwo moze zlikwidowac¢ ubezpieczeniowy fundusz kapitatowy
oferowany dla umoéw ubezpieczenia zawieranych na podstawie ogélnych
warunkdéw ubezpieczenia, do ktérych ten Regulamin stanowi zatacznik.

Towarzystwo udostepnia informacje o planowanej likwidacji funduszu

Z €O najmniej trzymiesiecznym wyprzedzeniem, podajac:

1) nazwe likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego,

2) date likwidacji,

3) termin, w jakim mozna ztozy¢ wniosek o przeliczenie zarachowanych
na rachunku jednostek likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego na jednostki innego funduszu oraz o$wiadczenie
o wyborze funduszu, na ktérego jednostki ma by¢ przeliczana czes¢

sktadki ubezpieczeniowej dotychczas podlegajaca alokacji w jednostki
likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego,

4) nazwe ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego znajdujacego
sie w ofercie Towarzystwa, na ktérego jednostki zostana przeliczone
zarachowane na rachunku jednostki likwidowanego ubezpiecze-
niowego funduszu kapitatowego oraz na ktérego jednostki bedzie
przeliczana czes¢ sktadki ubezpieczeniowe] dotychczas podlegajaca
alokacji w jednostki likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu
kapitatowego, w razie nieotrzymania przez Towarzystwo odmiennej
dyspozycji, o ktérej mowa powyzej (domysliny fundusz docelowy).

Domysiny fundusz docelowy bedzie ubezpieczeniowym funduszem kapi-

tatowym, ktérego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania aktywéw

s3, zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa, najbardziej zblizone do
celu inwestycyjnego oraz strategii lokowania aktywoéw likwidowanego
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

W dniu likwidacji ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego jednostki
likwidowanego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego zaracho-

wane na rachunku zostana przeliczone na jednostki ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego wskazanego zgodnie z pkt 2 ppkt 3 powyzej albo
na jednostki domysinego funduszu docelowego, z zastrzezeniem, ze prze-
liczenie nie moze mie¢ miejsca na jednostki Funduszu Gwarantowanego,
Funduszu Gwarantowanego Plus lub Funduszu Premiowego, chyba ze
likwidowany jest jeden z tych funduszy oraz z uwzglednieniem warunkdw
i ograniczen wynikajacych z umowy ubezpieczenia. Jezeli wskazanie
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego nie bedzie spetnia¢ tych
warunkéw i ograniczen, jednostki likwidowanego funduszu kapitato-
wego zostana przeliczone na jednostki domysinego funduszu docelo-
wego. Postanowienia zdan poprzedzajacych stosuje sie odpowiednio przy
wyborze funduszu, na ktérego jednostki ma by¢ przeliczana czes¢ sktadki
ubezpieczeniowej dotychczas podlegajaca alokacji w jednostki likwidowa-
nego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

Wraz z przeliczeniem, o ktéorym mowa w pkt 4, do ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego, na ktérego jednostki bedzie miato miejsce prze-
liczenie, zostanie przeniesiona odpowiednia czes¢ aktywow likwidowa-
nego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

Do przeliczenia jednostek oraz wyboru funduszu, o ktérych mowa w pkt 4,
stosuje sie odpowiednio postanowienia umowy ubezpieczenia dotyczace
przeliczenia zarachowanych na rachunku jednostek ubezpieczeniowego
funduszu kapitatowego na jednostki innego funduszu oraz zmiany
proporcji podziatu czesci sktadki pomiedzy wybrane ubezpieczeniowe
fundusze kapitatowe, z tym ze Towarzystwo nie pobiera zadnych opfat
za dokonanie tych zmian. Przeliczenie jednostek oraz zmiana proporcji
podziatu czesci sktadki pomiedzy ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe,
o ktoérych mowa powyzej, nie pomniejszaja tez liczby operacji tego typu,
ktére zgodnie z postanowieniami umowy ubezpieczenia sa wykonywane
bez pobrania opfaty.

REGULAMIN LOKOWANIA SRODKOW UBEZPIECZENIOWYCH
FUNDUSZY KAPITALOWYCH

Niniejszy Regulamin lokowania srodkéw ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych obejmuje charakterystyke aktywéw wchodzacych w sktad
poszczegdlnych ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych, kryteria
doboru aktywow i zasady ich dywersyfikacji oraz inne ograniczenia inwe-
stycyjne, opisane odrebnie dla kazdego z oferowanych funduszy kapitato-
wych.

Kazdy z ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych tworza wyodrebnione
pojeciowo aktywa Towarzystwa zbierane i inwestowane z przeznaczeniem
na okreslone wyptaty przewidziane w umowach ubezpieczenia. Wyod-
rebnione na powyzszych zasadach aktywa pozostaja wytaczna wiasno-
$cig Towarzystwa, ktére decyduje o formach, kierunkach i sposobach ich
inwestowania, zarzadzania, jak réwniez przechowania. Ubezpieczajacy,
ubezpieczony, uposazony, ani inne osoby uprawnione z umowy ubezpie-
czenia nie moga zada¢ wydzielenia poszczegdlnych aktywéw przypisa-
nych do danego funduszu.

Wszelkie koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywéw funduszu, a w szczegdlnosci optaty i prowizje od zawartych
transakgcji, koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewow,
koszty zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego
przechowywania aktywéw przez podmioty zewnetrzne, optaty wynika-
jace z przepisdw, w szczegolnosci podatkowych, jak tez postanowien
zawartych uméw ubezpieczenia, w szczegdlnosci optaty za zarzadzanie
i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, pomniej-
szaja wartos¢ aktywow funduszu.

Wysokos¢ opfat za zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi fundu-
szami kapitatowymi, do ktérych pobierania uprawnione jest Towarzystwo,
ustalana jest odrebnie dla kazdego funduszu, w odniesieniu do zawar-
tych z Towarzystwem umow ubezpieczenia, z ktérych tytutu na rachunki
zarachowywane sa jednostki danego funduszu. Opfaty pobierane sa
z aktywdw danego ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego podczas
ich wyceny, a ich pobranie powoduje odpowiednia zmiane wartosci tych
aktywow, a tym samym wartosci jednostki funduszu.

Opfaty za zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami
kapitatowymi naliczane sa od $redniej rocznej wartosci aktywow netto
danego funduszu i wynosza maksymalnie 5 proc. (pie¢ procent) tej sred-
niej w skali roku dla danego funduszu. Wysokos¢ optat za zarzadzanie
i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi obowiazu-
jaca na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia jest wskazana w ponizszej
tabeli. Informacje o aktualnej wartosci tych optat znajduja sie na stronie
internetowe] Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz
mozna je uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.



Fundusz Akgji 3,25 proc.”
Fundusz Dynamiczny 3,25 proc."
Fundusz Europejski Ochrony Zysku 0 proc.?
Fundusz Gwarancji Zysku 1,25 proc.”
Fundusz Gwarantowany 2 proc.”
Fundusz Miedzynarodowy 2,5 proc.”
Fundusz Pieniezny 1,5 proc.”?
Fundusz Stabilnego Wzrostu 2,25 proc."
Fundusz Zréwnowazony 2,75 proc.V

1) W razie inwestycji posrednich w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczestnictwa emito-
wane lub zbywane przez fundusze inwestycyjne zarzadzane przez Aviva Investors Poland
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. optata za zarzadzanie i administracje danym
ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym przewidziana w powyzszej tabeli zostanie
pomniejszona o pobierane przez to towarzystwo funduszy inwestycyjnych opfaty i wynagro-
dzenie w zwiazku z takim sposobem inwestowania aktywow funduszu.

2) W zwiazku z inwestowaniem posrednim w certyfikaty inwestycyjne lub jednostki uczest-
nictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Polski albo tytuty uczest-
nictwa emitowane przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za granica
i pobieraniem optat za zarzadzanie tymi aktywami przez towarzystwa funduszy inwestycyj-
nych lub ww. instytucje.

3) 1,0 proc. do dnia podjecia przez Towarzystwo decyzji o odwotaniu promodji. Informacja
o odwotaniu promocdji zostanie zamieszczona na stronie internetowej Towarzystwa, bedzie
dostepna w siedzibie Towarzystwa oraz mozna ja bedzie uzyskac korzystajac z infolinii Towa-
rzystwa.

Fundusz Akgji

Celem inwestycyjnym Funduszu Akgji jest uzyskanie w dtugim terminie
wysokiego poziomu dochodu zgodnego ze wzrostem cen akgji spotek
notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty,
certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych
oraz $rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktoére zgodnie z obowiazujacymi przepisami, moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Akgji jest funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Aktywa
Funduszu sa lokowane gtéwnie w akcjach notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Wartos¢ jednostki Funduszu
moze wykazywac bardzo wysoka zmiennos¢ i podlega¢ zaréwno krot-
koterminowym, jak i dtugoterminowym tendencjom spadkowym.
Ryzyko inwestycyjne Funduszu jest ograniczane poprzez staranny dobdér
do Funduszu akgji spétek reprezentujacych rézne branze oraz wysokie
zdywersyfikowanie pakietu akcji. Gtownym kryterium doboru akgji spotek
do Funduszu jest analiza fundamentalna uwzgledniajaca ocene sytuacji
ekonomiczno-finansowej i perspektyw rozwoju poszczegdinych spotek
i branz. Najwieksza czes¢ Funduszu stanowia akcje najwiekszych polskich
spotek. Poziom wartosci jednostki Funduszu w znacznym stopniu zalezy
od koniunktury na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji
i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach.
Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat
Funduszu w poszczegodlnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci
aktywéw Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz
profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych
limitéw, Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie
3 (trzech) miesiecy stanu aktywoéw Funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujacych na dzier zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegélnych rodzajach
aktywow znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Infor-
macje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie interne-
towej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je
uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach
wartosciowych, instrumentach finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywoéw Funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i rynku finanso-
wych instrumentéw dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytu-
acji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej
podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach
aktywodw oraz doborze papieréw wartosciowych, stosowane sa gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana
sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw
finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Fundusz Dynamiczny

Celem inwestycyjnym Funduszu Dynamicznego jest uzyskanie w dtugim
terminie wysokiego poziomu dochodu gtéwnie poprzez inwestycje na
rynku akcji. Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego
celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty,
certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych
oraz $rodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Dynamiczny jest funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym.
Aktywa Funduszu sa lokowane gtownie w akcjach notowanych na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Fundusz Dynamiczny wyka-
zuje zmienne, wysokie, mogace siegac¢ catosci aktywdw zaangazowanie
w akcje. Pozostata czes¢ Funduszu inwestowana jest w dtuzne instrumenty
finansowe. Fundusz zarzadzany jest aktywnie. Poziom zaangazowania
w akgcje jest zmienny i wynika z przewidywanego stanu koniunktury na
rynku akgji. Wysokie ryzyko inwestycyjne zwiazane z mozliwoscia wysta-
pienia spadkéw cen akcji oraz ze zmiennoscia zaangazowania Funduszu
w akcje jest ograniczane poprzez staranny dobdr do Funduszu akgji
spotek reprezentujacych rézne branze oraz wysokie zdywersyfikowanie
pakietu akgji. Gtéwnym kryterium doboru spétek do Funduszu jest analiza
fundamentalna uwzgledniajaca ocene sytuacji ekonomiczno-finansowej
i perspektyw rozwoju poszczegdlnych spétek i branz. Wartos¢ jednostki
Funduszu w znacznym stopniu zalezy od stanu koniunktury na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji
i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach.
Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat
Funduszu w poszczegdinych rodzajach aktywéw w facznej wartosci
aktywéw Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz
profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych
limitow, Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie
3 (trzech) miesiecy stanu aktywdw Funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujacych na dzie zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywdéw znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Infor-
macje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie interne-
towej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je
uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach
wartosciowych, instrumentach finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Udziat lokat w akcjach w wartosci aktywow Funduszu uzalezniony jest od
oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku finanso-
wych instrumentéw dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytu-
acji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej
podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach
aktywdw oraz doborze papieréow wartosciowych, stosowane sa gtéownie:
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1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana
sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegdinych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw
finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Fundusz Europejski Ochrony Zysku
Cel inwestycyjny Funduszu.

Celem inwestycyjnym Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku jest wzrost
wartosci jednostki poprzez wzrost wartosci lokat przy zastosowaniu mecha-
nizmu ochrony wartosci jednostki zgodnie z ponizszym opisem. Celem
mechanizmu ochrony wartosci jednostki jest utrzymanie wartosci jednostki
w kazdym dniu wyceny na poziomie nie nizszym niz poziom zabezpie-
czony. Poziom zabezpieczony wyznaczany jest w nastepujacy sposéb:

1) Pierwszego dnia roboczego kazdego okresu zabezpieczonego,
z wyjatkiem pierwszego takiego okresu, poziom zabezpieczony
ustalany jest jako 80 proc. (osiemdziesiat procent) wartosci jednostki
z ostatniego dnia roboczego poprzedniego okresu zabezpieczonego.
Okres zabezpieczony oznacza okres trwajacy od 26 pazdziernika
danego roku kalendarzowego do 25 pazdziernika nastepnego roku
kalendarzowego wtacznie. Poziom zabezpieczony dla pierwszego
okresu zabezpieczonego wynosi 80 proc. (osiemdziesiat procent)
wartosci jednostki z dnia 26 pazdziernika 2009 .

2) Ponadto, w trakcie trwania danego okresu zabezpieczonego poziom
zabezpieczony wyznaczany jest jako 80 proc. (osiemdziesiat procent)
najwyzszej wartosci jednostki zanotowanej w dniach aktualizacji
poziomu zabezpieczonego w danym okresie zabezpieczonym. Dniem
aktualizacji poziomu zabezpieczonego w danym okresie zabezpie-
czonym jest kazda s$roda lub nastepny dzien roboczy, jezeli sroda
w danym tygodniu jest dniem wolnym od pracy.

3) W przypadku gdy pierwszy dzier roboczy danego okresu zabezpie-
czonego wypada w $rode, poziom zabezpieczony wyznaczany jest
zgodnie z metodologia przedstawiona w punkcie 1).

Przez dziert wolny od pracy rozumie sie dzier ustawowo wolny od pracy
obowiazujacy w Polsce, Luksemburgu, Wielkiej Brytanii oraz dni wolne
w systemie rozliczen TARGET (Trans European Automated Real Time
Gross Settlement Express Transfer). Informacja o obowiazujacych dniach
wolnych w danym roku kalendarzowym bedzie opublikowana na stronie
internetowe] Towarzystwa.

Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okreslonego celu inwesty-
cyjnego, w tym utrzymania wartosci jednostki Funduszu Europejskiego
Ochrony Zysku na poziomie nie nizszym niz poziom zabezpieczony.

Polityka inwestycyjna.

Catos¢ aktywow Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku inwestowana
jest w sposob posredni poprzez jednostki uczestnictwa funduszu Aviva
Investors Structured Funds — Floor Fund (,,Fundusz Bazowy"), opisanego
ponizej.

Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat
Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku w poszczegélnych rodzajach
aktywow (rynek akgji, rynek pieniezny) w facznej wartosci aktywdw, biorac
pod uwage cel inwestycyjny Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku, przy
czym z uwagi na posredni sposob inwestowania przy stosowaniu limitow
zaangazowania w poszczegodlne rodzaje aktywow brana jest pod uwage
strategia inwestycyjna Funduszu Bazowego, opisana ponizej. W razie
przekroczenia ustalonych limitéw, Towarzystwo podejmie dziatania w celu
dostosowania w terminie trzech miesiecy struktury aktywoéw Funduszu
Europejskiego Ochrony Zysku do tych limitow.

Informacje o obowiazujacych na dzie zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku
w poszczegdlnych rodzajach aktywdw znajduja sie w zataczniku do niniej-
szego Regulaminu. Informacje o aktualnej wartosci tych limitow znajduja
sie na stronie internetowej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towa-
rzystwa oraz mozna je uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Charakterystyka funduszu Aviva Investors Structured Funds
— Floor Fund (,Fundusz Bazowy").

1) Informacje podstawowe.

Fundusz Aviva Investors Structured Funds — Floor Fund (,,Fundusz
Bazowy"”) jest subfunduszem dziatajagcym w ramach funduszu
parasolowego Aviva Investors Structured Funds zarejestrowanego
w Luksemburgu. Zarzadzajacymi Funduszem Bazowym jest Aviva

Investors Global Services Limited oraz Aviva Investors Poland S.A.
Celem Funduszu Bazowego jest wzrost wartosci jednostki tego
funduszu poprzez wzrost wartosci lokat przy zastosowaniu mecha-
nizmu ochrony wartosci jednostki zgodnie z ponizszym opisem.

Celem mechanizmu ochrony wartosci jednostki jest utrzymanie

wartosci jednostki w kazdym dniu wyceny na poziomie nie nizszym

niz poziom zabezpieczony. Poziom zabezpieczony wyznaczany jest

W nastepujacy sposob:

a. Pierwszego dnia roboczego kazdego okresu zabezpieczonego,
z wyjatkiem pierwszego takiego okresu, poziom zabezpieczony
ustalany jest jako 80 proc. (osiemdziesiat procent) wartosci
jednostki z ostatniego dnia roboczego poprzedniego okresu
zabezpieczonego.

Okres zabezpieczony oznacza okres trwajacy od 26 pazdziernika
danego roku kalendarzowego do 25 pazdziernika nastepnego
roku kalendarzowego witacznie.

Poziom zabezpieczony dla pierwszego okresu zabezpieczonego
wynosi 80 proc. (osiemdziesiat procent) wartosci jednostki z dnia
26 pazdziernika 2009 r.

b. Ponadto, w trakcie trwania danego okresu zabezpieczonego
poziom zabezpieczony wyznaczany jest jako 80 proc. (osiem-
dziesiat procent) najwyzszej wartosci jednostki zanotowanej
w dniach aktualizacji poziomu zabezpieczonego w danym okresie
zabezpieczonym.

Dniem aktualizacji poziomu zabezpieczonego w danym okresie
zabezpieczonym jest kazda $roda lub nastepny dzier roboczy,
jezeli sroda w danym tygodniu jest dniem wolnym od pracy.

¢. W przypadku gdy pierwszy dzieh roboczy danego okresu
zabezpieczonego wypada w srode, poziom zabezpieczony wyzna-
czany jest zgodnie z metodologia przedstawiona w punkcie a.

Wyzej opisany cel inwestycyjny jest realizowany poprzez zastosowanie

mechanizmu Constant Proportion Portfolio Insurance (, CPPI”).

Dziatanie mechanizmu CPPI.

W pierwszym dniu roboczym kazdego okresu zabezpieczonego
aktywa ulokowane sa w okreslonych, wskazanych w pkt 3), propor-
cjach na rynku akgji i na rynku pienieznym.

W przypadku spadkéw na rynku akcji zaangazowanie Funduszu
Bazowego na tym rynku jest stopniowo redukowane na rzecz instru-
mentow rynku pienieznego. Proces ten odbywa sie w taki sposéb
i tempie, aby warto$¢ jednostki Funduszu Bazowego nie obnizyta
sie ponizej poziomu zabezpieczonego. W przypadku gdy wartos¢
jednostki osiagnie poziom zabezpieczony, 100 proc. (sto procent)
aktywodw Funduszu Bazowego jest lokowane w instrumentach rynku
pienieznego i taki sktad Funduszu Bazowego zostaje utrzymany do
konica danego okresu zabezpieczonego.

W przypadku wzrostéw na rynkach akcji zaangazowanie w tych
aktywach jest stopniowo zwiekszane. Maksymalne zaangazowanie
w rynku akgji wynosi 97,5 proc. (dziewie¢dziesiat siedem i pot procent)
aktywéw Funduszu Bazowego. Ponadto wraz ze wzrostem wartosci
jednostki, podwyzszeniu ulega poziom zabezpieczony, ktéry wyzna-
czany jest jako 80 proc. (osiemdziesiat procent) najwyzszej wartosci
jednostki zanotowanej w dniach aktualizacji poziomu zabezpieczo-
nego w danym okresie zabezpieczonym.

Skfad Funduszu Bazowego.

Pierwszego dnia roboczego kazdego okresu zabezpieczonego aktywa
Funduszu Bazowego lokowane sa na rynku akcji i rynku pienieznym
w nastepujacych proporcjach:

a. rynek akcji — 74 (siedemdziesiat cztery) proc. (£ 3 punkty proc.);
b. rynek pieniezny — 26 (dwadziescia sze$¢) proc. (£ 3 punkty proc.).

W trakcie trwania okresu zabezpieczonego sktad Funduszu Bazowego
zmienia sie dynamicznie zgodnie z regutami mechanizmu CPPI. Zaan-
gazowanie w rynku akcji moze wynosi¢ od 0 proc. (zero procent) do
97,5 proc. (dziewiecdziesiat siedem i pét procent) aktywédw Funduszu
Bazowego. Zaangazowanie w rynku pienieznym moze wynosi¢ od
2,5 proc. (dwa i pét procent) do 100 proc. (sto procent) aktywdw
Funduszu Bazowego.

Rynek akcji zdefiniowany jest jako koszyk indeksow DJ EuroStoxx
50 oraz WIG20. W dniu rozpoczecia okresu zabezpieczonego udziat
wyzej wymienionych indekséw w koszyku jest réwny i wynosi po
50 proc (piec¢dziesiat procent).

Fundusz Bazowy dazac do uzyskania odpowiedniego zaangazowania
w dany rynek moze inwestowac bezposrednio w walory wchodzace
w sktad wyzej wymienionych indekséw, kontrakty terminowe oraz
inne instrumenty finansowe pozwalajace na osiagniecie wiasciwej
ekspozycji.

Cze$¢ aktywow Funduszu Bazowego lokowana na rynku pienieznym
jest inwestowana w krétkoterminowe instrumenty polskiego rynku
pienieznego.



Ryzyka.
1) Informacje podstawowe.

Profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku
jest tozsamy z profilem ryzyka Funduszu Bazowego.

Ryzyko inwestycyjne Funduszu Bazowego nalezy uzna¢ za umiar-
kowane. Zaangazowanie Funduszu Bazowego na rynku akgji i na
rynku pienieznym zmienia sie w sposéb dynamiczny zgodnie z regu-
tami mechanizmu CPPI i w zaleznosci od zmieniajacej sie sytuacji na
rynkach akgji.

Wartos¢ jednostki Funduszu Bazowego w znacznym stopniu zalezy
od koniunktury na europejskich rynkach akgcji przy czym maksymalny
spadek wartosci jednostki w jednym okresie zabezpieczonym wynosi
20 proc. (dwadziescia procent) z zastrzezeniem punktu 3).

W przypadku trendu spadkowego trwajacego wiele lat poziom
zabezpieczony wyznaczany pierwszego dnia roboczego kolejnych
okreséw zabezpieczonych moze sie stopniowo obniza¢, co oznacza,
ze skumulowany spadek wartosci jednostki w kilkuletnim horyzoncie
czasowym moze istotnie przekroczy¢ 20 proc (dwadziescia procent).

2) Ryzyko walutowe.

Fundusz Bazowy stosuje zabezpieczenie walutowe w celu zminima-
lizowania wptywu zmian kursu ztotego wzgledem euro na warto$c¢
aktywdéw denominowanych w euro. Skala zabezpieczenia walu-
towego jest Scisle dostosowana do wielkosci aktywéw Funduszu
Bazowego denominowanych w euro. Ewentualny koszt zwiazany
z zabezpieczeniem walutowym obciagza aktywa Funduszu Bazowego
i w konsekwencji Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku.

3) Ryzyko spadku wartosci jednostki ponizej poziomu zabezpieczonego.

Fundusz Europejski Ochrony Zysku nie jest funduszem gwaran-

towanym, co oznacza, ze jego wyniki inwestycyjne sa catkowicie

uzaleznione od wynikéw Funduszu Bazowego. W pewnych warun-
kach Fundusz Bazowy i w konsekwencji Fundusz Europejski Ochrony

Zysku moga nie zrealizowac celu zdefiniowanego jako utrzymanie

wartosci jednostki na poziomie nie nizszym niz poziom zabezpie-

czony, w szczegdlnosci w razie:

a. dziatania sity wyzszej;

b. zmiany przepiséw prawa w sposéb skutkujacy niemoznoscia
realizacji celu inwestycyjnego Funduszu Bazowego;

c. niezdolnosci Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego
do terminowego regulowania swoich zobowiazan z tytutu wyemi-
towanych papieréw wartosciowych;

d. podjecia przez uprawnione organy administracji rzadowej badz
inne upowaznione podmioty decyzji o wprowadzeniu administra-
cyjnej kontroli kurséw walutowych;

e. niezdolnosci instytucji finansowej bedacej strong w transakcjach
zabezpieczajacych ryzyko kursowe lub inne ryzyka rynkowe do
regulowania swoich zobowiazarh wzgledem Funduszu Bazo-
wego.

Zaprzestanie tworzenia jednostek Funduszu Europejskiego
Ochrony Zysku.

W przypadku zaprzestania tworzenia nowych jednostek przez Fundusz
Bazowy lub ogtoszenia planowanej likwidacji Funduszu Europejskiego
Ochrony Zysku, Towarzystwo zastrzega sobie prawo do zaprzestania
tworzenia jednostek Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku, a co za tym
idzie nie bedzie mozliwa alokacja sktadki na ten Fundusz oraz zamiana
(przeliczenie) jednostek innego funduszu na jednostki Funduszu Europej-
skiego Ochrony Zysku.

Ogtoszenie o zaprzestaniu tworzenia jednostek Funduszu Europejskiego
Ochrony Zysku wraz z podaniem informacji o dniu zaprzestania tworzenia
jednostek bedzie opublikowane na stronie internetowej Towarzystwa nie
pozniej niz na 7 (siedem) dni przed tym dniem.

Fundusz Gwarancji Zysku

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarancji Zysku jest uzyskanie wynikéw
inwestycyjnych zapewniajacych dochdd poréwnywalny z innymi bezpiecz-
nymi formami oszczedzania.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski lub inne podmioty, depozytach bankowych oraz $rodkach
pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych. Poza
wyzej wymienionymi aktywami w skfad Funduszu moga wchodzi¢ inne
aktywa, ktére zgodnie z obowiagzujacymi przepisami moga stanowic
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Gwarangji Zysku niezaleznie od koniunktury na rynkach finan-
sowych zapewnia staty i bezpieczny dochéd. Towarzystwo gwarantuje
przyrost wartosci jednostki funduszu okreslony procentowo w skali
rocznej (gwarantowana stopa zwrotu) dla wskazanego okresu (okres
gwarancji), przy czym okres ten nie moze by¢ krotszy niz kwartat kalen-
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darzowy. Gwarantowana stopa zwrotu dla pierwszego okresu gwarangji
i jego dtugos¢ sa ogtaszane nie pozniej niz w dniu utworzenia funduszu.
Towarzystwo jest zobowiazane do podania gwarantowanej stopy zwrotu
na kolejny okres. Dla kolejnych okreséw Towarzystwo ogtasza gwaranto-
wana stope zwrotu i okres jej obowiazywania co najmniej 14 (czternascie)
dni przez zakoriczeniem biezacego okresu gwarancji. Ogtoszenia doty-
czace gwarantowanej stopy zwrotu i okresu gwarancji sa publikowane na
stronie internetowe] Towarzystwa.

Gwarantowana stopa zwrotu obowigzujaca w danym okresie gwarandji
moze by¢ zmieniona przez Towarzystwo w przypadku wystapienia
nadzwyczajnych zdarzen takich jak:

1) dziatanie sity wyzszej;

2) zmiana przepiséw prawa w sposoéb skutkujacy niemoznoscia zapew-
nienia dotychczasowej gwarantowanej stopy zwrotu;

3) niezdolnos¢ Skarbu Panstwa lub Narodowego Banku Polskiego do
terminowego regulowania swoich zobowiazan z tytutu wyemitowa-
nych papierow wartosciowych;

4) podjecie przez uprawnione organy administracji rzadowej badz inne
upowaznione podmioty decyzji o wprowadzeniu administracyjnej
kontroli kurséw walutowych.

Ogtoszenie o zmianie gwarantowanej stopy zwrotu publikowane bedzie
na stronie internetowej Towarzystwa nie pézniej niz w dniu poprzedza-
jacym dzien dokonania zmiany i zawierac bedzie wysokos¢ nowej gwaran-
towanej stopy zwrotu. Nowa gwarantowana stopa zwrotu obowiazywac
bedzie do konca biezacego okresu gwarancji.

Fundusz lokuje $rodki finansowe w taki sposéb, aby osiagna¢ gwaran-
towana stope zwrotu i jednoczesnie zapewni¢ jak najwiekszy stopien
bezpieczehstwa przy jednoczesnym zachowaniu niezbednej ptynnosci
Srodkéw. Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersy-
fikacji i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepi-
sach.

Informacje o obowiazujacych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywow znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Infor-
macje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie interne-
towej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je
uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Towarzystwo zastrzega sobie prawo do czasowego zawieszenia mozli-
wosci przeliczenia jednostek funduszy na jednostki Funduszu Gwarancji
Zysku. W okresie czasowego zawieszenia w przypadku wniosku Ubez-
pieczajacego o przeliczenie jednostek funduszy na jednostki Funduszu
Gwarancji Zysku Towarzystwo dokona przeliczenia zamieniajac udziat
Funduszu Gwarancji Zysku na udziat domysinego funduszu docelowego.

Domysiny fundusz docelowy bedzie ubezpieczeniowym funduszem kapi-
tatowym, ktérego cel inwestycyjny oraz strategia lokowania aktywow sa,
zgodnie z najlepsza wiedza Towarzystwa, najbardziej zblizone do celu
inwestycyjnego oraz strategii lokowania aktywéw czasowo zawieszonego
ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego.

Ogtoszenie o czasowym zawieszeniu mozliwosci zmiany funduszu publi-
kowane bedzie na stronie internetowej Towarzystwa nie pozniej niz
w dniu poprzedzajacym dziert dokonania zawieszenia i zawiera¢ bedzie
nazwe domysinego funduszu docelowego, ktéry bedzie uzywany do
zmiany funduszy w okresie czasowego zawieszenia.

Czasowe zawieszenie mozliwosci zmiany funduszy moze nastapi¢ w przy-
padku:

1) ogtoszenia zaplanowanej likwidacji funduszu

lub

2) gwattownego i istotnego spadku poziomu stop procentowych na
rynku (identyfikowanego przez spadek rentownosci jednego z typow
obligacji Skarbu Panstwa notowanych na rynku wtérnym lub spadek
stopy referencyjnej ztotego okreslanej przez bank centralny).

Fundusz Gwarantowany

Celem inwestycyjnym Funduszu Gwarantowanego jest uzyskanie wynikow
inwestycyjnych zapewniajacych dochdd poréwnywalny z innymi bezpiecz-
nymi formami oszczedzania.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, akcjach,
certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, listach zastawnych, pozyczkach, nieruchomosciach lub
ich czesciach, depozytach bankowych oraz $rodkach pienieznych, w tym
zgromadzonych na rachunkach bankowych. Aktywami Funduszu moga
by¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje terminowe typu futures,
transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi aktywami w skfad
Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa, ktére zgodnie z obowiazujacymi
przepisami moga stanowi¢ pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych.
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Fundusz Gwarantowany jest funduszem o bezpiecznym profilu inwesty-
cyjnym. Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w dtuznych papierach
wartosciowych. Tylko nieznaczna cze$¢ aktywoéw Funduszu stanowia
akcje. Proporcje pomiedzy wartosciami lokat Funduszu w poszczegolnych
rodzajach aktywdw oraz dobdr poszczegélnych aktywéw do Funduszu
uzalezniony jest przede wszystkim od oceny biezacej i prognozowanej
sytuacji na rynku finansowych instrumentéw dtuznych oraz na rynku akgji.
Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu
srodkow w poszczegolnych rodzajach aktywdw oraz doborze papierow
wartosciowych, stosowane sa gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana
sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegdlinych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw
finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Ryzyko obnizenia wartosci jednostki Funduszu ponoszone jest przez
Towarzystwo. Towarzystwo gwarantuje, ze wartos$¢ jednostki Funduszu
na dany dzien wyceny nie bedzie nizsza niz wartos¢ jednostki Funduszu
ustalona na poprzedni dzier wyceny.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji
i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach.
Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat
Funduszu w poszczegdlnych rodzajach aktywéw w facznej wartosci
aktywow Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz
profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalo-
nych limitow, Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywoéw Funduszu do tych limitéw.

Informacje o obowiazujacych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywéw znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Infor-
macje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie interne-
towej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je
uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach
wartosciowych, instrumentach finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Fundusz Miedzynarodowy

Celem inwestycyjnym Funduszu Miedzynarodowego jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jednostki poprzez inwestycje na rynkach finansowych
w kraju i za granica. Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej okres-
lonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w jednostkach uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na obszarze
Polski, tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego
inwestowania majace siedzibe za granica, certyfikatach inwestycyjnych,
akcjach, dtuznych papierach wartosciowych emitowanych przez Skarb
Panstwa lub inne podmioty, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach
bankowych oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachun-
kach bankowych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne,
jak opcje, transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza
wyzej wymienionymi aktywami w skfad Funduszu moga wchodzi¢ inne
aktywa, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga stanowic
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Miedzynarodowy jest funduszem o wysokim ryzyku inwesty-
cyjnym. Aktywa Funduszu sa lokowane w znaczacym stopniu w akcjach
notowanych na rynkach zagranicznych oraz w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica, w ktorych w sktad aktywow wchodza gtéwnie akcje notowane na
rynkach zagranicznych. Pozostate aktywa Funduszu lokowane sa gtéwnie
w akcjach notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
oraz w dtuznych instrumentach finansowych. Wartos¢ jednostki Funduszu
moze wykazywac wysoka zmiennos¢ i podlega¢ zaréwno krotkotermi-
nowym, jak i dtugoterminowym tendencjom spadkowym. Poziom wartosci
jednostki Funduszu w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na rynkach
akgji w kraju i na $wiecie oraz wahan kurséw wymiany ztotego wobec
euro, dolara amerykanskiego i innych walut obcych.
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Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji
i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach.
Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat
Funduszu w poszczegoélnych rodzajach aktywéw w tacznej wartosci
aktywéw Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz
profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalo-
nych limitéw, Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywéw Funduszu do tych limitéw.

Informacje o obowiazujacych na dzien zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywow znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Infor-
macje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie interne-
towej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je
uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach
wartosciowych, instrumentach finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Udziat lokat w zagranicznych instrumentach finansowych oraz w akcjach
w wartosci aktywodw Funduszu uzalezniony jest gtownie od oceny biezacej
i prognozowanej sytuacji na $wiatowych rynkach akcji oraz prognozo-
wanej relacji ztotego do euro i dolara amerykanskiego oraz innych walut
obcych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynkach swiato-
wych akgji oraz rynku dtuznych papieréw wartosciowych, stuzacej podjeciu
decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach aktywoéw oraz
doborze papieréw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych,
stosowane sa gtownie:

1) analiza sytuacji gospodarczej poszczegdlnych krajow i regionéw,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana
sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegdinych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentéw
finansowych,

6) biezaca i prognozowana relacja ztotego do euro i dolara amerykan-
skiego oraz innych walut obcych,

7) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Fundusz Pieniezny

Celem inwestycyjnym Funduszu Pienieznego jest uzyskanie wynikdw inwe-
stycyjnych zapewniajacych dochdd poréwnywalny z innymi bezpiecznymi
formami oszczedzania. Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej
okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych przez Skarb Parstwa lub inne podmioty, certyfikatach
inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych i srodkach
pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach bankowych. Akty-
wami Funduszu moga byc¢ instrumenty pochodne, jak opcje, transakcje
terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej wymienionymi
aktywami w skfad Funduszu moga wchodzi¢ inne dtuzne instrumenty
finansowe, ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga stanowic¢
pokrycie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Pieniezny jest funduszem o niskim poziomie ryzyka inwestycyj-
nego. Aktywa Funduszu sa lokowane w dtuznych instrumentach finanso-
wych. W sktad aktywéw wchodza gtéwnie instrumenty finansowe rynku
pienieznego. Lokowanie aktywow Funduszu gtéwnie w dtuznych instru-
mentach finansowych rynku pienieznego powoduje, ze tempo wzrostu
wartosci jednostki Funduszu jest uzaleznione od poziomu rynkowych stop
procentowych. Znaczaca czes¢ aktywow Funduszu moga stanowic dtuzne
papiery wartosciowe emitowane przez przedsiebiorstwa, co wiaze sie
z wystapieniem ryzyka zwiazanego z pogorszeniem sytuacji finansowej
emitenta. W szczegdlnosci utrata ptynnosci lub ogtoszenie niewyptacal-
nosci moze spowodowac niespfacenie przez emitenta w terminie odsetek
lub niedokonanie wykupu wyemitowanych dtuznych papieréw warto-
Sciowych, co moze spowodowac obnizenie wartosci dtuznych papieréw
wartosciowych tego emitenta i spadek wartosci jednostki Funduszu.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji
i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach.
Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat
Funduszu w poszczegdinych rodzajach aktywéw w facznej wartosci
aktywéw Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz
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profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalo-
nych limitow, Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywdéw Funduszu do tych limitow.

Informacje o obowiazujacych na dzier zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywoéw znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Infor-
macje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie interne-
towej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je
uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach
wartosciowych, instrumentach finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku pienieznym oraz
rynku dtuznych papieréw wartosciowych, stuzacej podjeciu decyzji o loko-
waniu $rodkéw w poszczegdlnych rodzajach aktywoéw oraz o doborze
finansowych instrumentéw dtuznych, stosowane sa gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

3) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

4) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Fundusz Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Wzrostu jest stabilny i dtugo-
terminowy wzrost wartosci jednostki Funduszu. Towarzystwo nie gwaran-
tuje osiagniecia wyzej okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w dtuznych papierach wartoscio-
wych emitowanych przez Skarb Panstwa lub inne podmioty, akcjach,
certyfikatach inwestycyjnych lub jednostkach uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, listach zastawnych, pozyczkach, depozytach bankowych
oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktére zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Stabilnego Wzrostu jest funduszem o niskim poziomie ryzyka
inwestycyjnego. Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w dituznych papie-
rach wartosciowych. Lokowanie aktywéw Funduszu gtéwnie w dtuznych
papierach wartosciowych, w tym dtugoterminowych obligacjach o statym
oprocentowaniu, oraz utrzymywanie czesci aktywow Funduszu w akcjach
powoduje, Zze wartos¢ jednostki Funduszu moze wykazywac zmiennosc¢
i podlega¢ tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu
rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji
i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowiazujacych przepisach.
Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat
Funduszu w poszczegodlnych rodzajach aktywdéw w tacznej wartosci
aktywow Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz
profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalo-
nych limitow, Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania
w terminie 3 (trzech) miesiecy stanu aktywéw Funduszu do tych limitéw.

Informacje o obowiazujacych na dzieh zawarcia umowy ubezpieczenia
limitach udziatu wartosci lokat Funduszu w poszczegdlnych rodzajach
aktywow znajduja sie w zataczniku do niniejszego Regulaminu. Infor-
macje o aktualnej wartosci tych limitéw znajduja sie na stronie interne-
towej Towarzystwa, sa dostepne w siedzibie Towarzystwa oraz mozna je
uzyskac korzystajac z infolinii Towarzystwa.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach
wartosciowych, instrumentach finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspdélnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Udziat wartosci akcji w facznej wartosci aktywow Funduszu uzalezniony jest
od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akgcji i rynku finan-
sowych instrumentéw dtuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowane]
sytuagji na rynku dtuznych papieréw wartosciowych oraz rynku akdji,
stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkéw w poszczegdlnych rodzajach
aktywéw oraz doborze papierdw wartosciowych, stosowane sa gtéwnie:
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1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana
sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentdw
finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.

Fundusz Zréwnowazony

Celem inwestycyjnym Funduszu Zréwnowazonego jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jednostki Funduszu poprzez inwestycje w akcje i dtuzne
instrumenty finansowe. Towarzystwo nie gwarantuje osiagniecia wyzej
okreslonego celu.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane w akcjach, dtuznych papierach
wartosciowych emitowanych przez Skarb Parfstwa lub inne podmioty,
listach zastawnych, pozyczkach, certyfikatach inwestycyjnych lub jednost-
kach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych, depozytach bankowych
oraz srodkach pienieznych, w tym zgromadzonych na rachunkach banko-
wych. Aktywami Funduszu moga by¢ instrumenty pochodne, jak opcje,
transakcje terminowe typu futures, transakcje zamienne. Poza wyzej
wymienionymi aktywami w sktad Funduszu moga wchodzi¢ inne aktywa,
ktore zgodnie z obowiazujacymi przepisami moga stanowi¢ pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Fundusz Zréwnowazony jest funduszem o $rednim poziomie ryzyka inwe-
stycyjnego charakterystycznym dla funduszy typu zréwnowazonego.
Aktywa Funduszu sa lokowane gtéwnie w dtuznych papierach wartoscio-
wych, w tym dtugoterminowych obligacjach o statym oprocentowaniu,
oraz akcjach, co moze spowodowac istotne zmiany wartosci jednostki
Funduszu oraz podleganie tendencjom spadkowym w zaleznosci od
zmian poziomu rynkowych stép procentowych oraz stanu koniunktury na
rynku akgji.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji
i ograniczen inwestycyjnych okreslonych w obowigzujacych przepisach.
Towarzystwo okresla minimalny i maksymalny udziat wartosci lokat
Funduszu w poszczegdlnych rodzajach aktywéw w facznej wartosci
aktywéw Funduszu, biorac pod uwage cel inwestycyjny Funduszu oraz
profil ryzyka inwestycyjnego Funduszu. W razie przekroczenia ustalonych
limitow, Towarzystwo podejmie dziatania w celu dostosowania w terminie
3 (trzech) miesiecy stanu aktywdw Funduszu do tych limitow.

Aktywa Funduszu moga by¢ lokowane bezposrednio w papierach
wartosciowych, instrumentach finansowych niebedacych papierami
wartosciowymi oraz innych aktywach lub posrednio — w certyfikatach
inwestycyjnych, jednostkach uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
majacych siedzibe na obszarze Polski lub tytutach uczestnictwa emito-
wanych przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe za
granica.

Proporcje miedzy lokatami aktywow Funduszu w akcjach i dtuznych
papierach wartosciowych uzaleznione sa od oceny biezacej i prognozo-
wanej sytuacji na rynku akgji i rynku finansowych instrumentéw dtuznych.
Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dtuznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akgji, stuzacej podjeciu decyzji o lokowaniu
srodkéw w poszczegdlnych rodzajach aktywdw oraz doborze papieréw
wartosciowych, stosowane sa gtéwnie:

1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,

2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecna i prognozowana
sytuacje ekonomiczno-finansowa i pozycje rynkowa poszczegélnych
spotek,

3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz
stopy inflacji,

4) ocena mozliwosci wzrostu cen papieréw wartosciowych,

5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdlnych instrumentédw
finansowych,

6) ocena ryzyka braku ptynnosci papieréw wartosciowych, zmiennosci
ich cen oraz niewyptacalnosci emitentéw.
ZASADY TWORZENIA | UMARZANIA JEDNOSTEK

UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH ORAZ ZASADY
| TERMINY ICH WYCENY

Uzyte ponizej sformutowania, oznaczaja:

Fundusz — Ubezpieczeniowy Fundusz Kapitatowy;

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartos¢ aktywow Funduszu pomniej-
szona o jego zobowiazania;
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Dzien Wyceny — dzien,, na ktéry dokonuje sie wyceny aktywoéw Funduszu,
ustalenia Wartosci Aktywéw Netto Funduszu oraz ustalenia Wartosci Aktywéw
Netto na jednostke Funduszu;

Rynek Aktywny — rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:

— instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne,

—zazwyczaj w kazdym czasie wystepuja zainteresowani nabywcy i sprze-
dawcy,

— ceny sa podawane do publicznej wiadomosci;

Rynek Regulowany - zgodnie z Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, przez Rynek Regulowany rozumie sie dziatajacy
W sposob staty system obrotu instrumentami finansowymi dopuszczonymi do
tego obrotu, zapewniajacy inwestorom powszechny i rowny dostep do infor-
macji rynkowej w tym samym czasie przy kojarzeniu ofert nabycia i zbycia
instrumentéw finansowych, oraz jednakowe warunki nabywania i zbywania
tych instrumentéw, zorganizowany i podlegajacy nadzorowi wiasciwego
organu na zasadach okreslonych w przepisach ustawy, jak réwniez uznany
przez panstwo cztonkowskie za spetniajacy te warunki, i wskazany Komisji
Europejskiej jako rynek regulowany.

1.
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Jednostki funduszu sa tworzone w momencie wprowadzenia aktywow
do funduszu. Wartos¢ aktywow dodanych do zasobéw funduszu nie
moze by¢ mniejsza niz iloczyn liczby tworzonych jednostek oraz wartosci
jednostki obowiazujacej w dniu ich tworzenia, z uwzglednieniem koniecz-
nych zaokraglen.

Umorzenie jednostek funduszu jest zwiazane ze zmniejszeniem aktywdw
funduszu. Wartos¢ aktywdw wycofanych z funduszu nie moze by¢ wyzsza
niz iloczyn liczby umorzonych jednostek oraz wartosci jednostki obowia-
zujacej w dniu ich umorzenia, z uwzglednieniem koniecznych zaokra-
glen.

Wartos¢ jednostek Funduszu Gwarantowanego i Funduszu Gwarangji
Zysku jest okreslana na kazdy dzieri. Wartos¢ jednostek pozostatych
funduszy jest okreslana na kazdy dzien roboczy oraz na kazdy ostatni
dzien miesiaca kalendarzowego, i tak ustalona obowiazuje do najbliz-
szego dnia, na ktéry jest okreslana. W niniejszym Regulaminie przez dzien
roboczy rozumie sie kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytacze-
niem dni ustawowo wolnych od pracy.

Wycena jednostek funduszu dokonywana jest najpdzniej w pierwszym
dniu roboczym po dniu, na ktory ustalana jest warto$¢ tych jednostek.

Dokonujac wyceny jednostek funduszu, Towarzystwo stosuje zasady
opisane szczegdtowo ponizej, odrebnie ustalone dla Funduszu Gwaran-
towanego i Funduszu Gwarancji Zysku oraz dla pozostatych funduszy.

Ustalanie Wartosci Netto Aktywoéw Funduszu i wycena jednostek
Funduszu Gwarantowanego

1) Wartos¢ aktywow i zobowigzan Funduszu jest ustalana w kazdym
Dniu Wyceny z dokfadnoscia do jednego grosza.

2) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich
aktywow funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywéow
funduszu, pomniejszona o zobowiazania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegdlnosci aktywa funduszu sa pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywoéw funduszu, w tym optaty i prowizje od zawartych transakgji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewoéw, koszty
zwiazane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego
przechowywania aktywow przez podmioty zewnetrzne, optaty wyni-
kajace z obowiazujacych przepisdéw, w szczegdlnosci podatkowych,
jak tez z postanowien zawartych umoéw ubezpieczenia, w tym optaty
za zarzadzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapi-
tatowymi.

3) Wartos$¢ jednostek Funduszu ustala sie przy zastosowaniu rynkowych
stép procentowych z uwzglednieniem Wartosci Aktywédw Netto
Funduszu na jednostke funduszu. Obowiazujaca wartos¢ jednostek
funduszu nie odzwierciedla w petni zyskdw inwestycyjnych osiaganych
z aktywdw funduszu, ani ewentualnych strat. Dochody inwestycyjne
czesciowo przektadaja sie na wzrost wartosci jednostek funduszu,
jednak ich cze$¢ przeznaczona jest na pokrycie ewentualnych strat,
co pozwala na zwiekszanie wartosci jednostek w okresach gorszej
koniunktury na rynkach finansowych i zapobiega zmniejszeniu sie
jej wartosci w tym okresie oraz zapewnia bardziej rownomierny jej
wzrost.

4) Towarzystwo gwarantuje, ze wartos$¢ jednostek Funduszu na dany
Dziert Wyceny nie bedzie nizsza niz ich warto$¢ na poprzedni Dzien
Wyceny.

5) Towarzystwo ponosi ryzyko, ze Wartos¢ Aktywéw Netto Funduszu
przeliczona przez liczbe jednostek w Dniu Wyceny bedzie nizsza niz
warto$¢ jednostek funduszu. Ewentualny niedobér jest pokrywany
aktywami Towarzystwa.

7. Ustalanie Wartosci Netto Aktywow Funduszu i wycena jednostek

Funduszu Gwarancji Zysku

1) Wartos¢ aktywdw i zobowiazan Funduszu jest ustalana w kazdym
Dniu Wyceny z dokfadnoscia do jednego grosza.

2) Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich
aktywow funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywodw
funduszu, pomniejszona o zobowiazania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegolnosci aktywa funduszu sa pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywow funduszu, w tym opfaty i prowizje od zawartych transakdji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewoéw, koszty
zwiazane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego prze-
chowywania aktywdw przez podmioty zewnetrzne, optaty wynikajace
z obowiazujacych przepiséw, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez
z postanowien zawartych umoéw ubezpieczenia, w tym opfaty za zarza-
dzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

3) Wartos¢ jednostek Funduszu ustala sie przy zastosowaniu gwaranto-
wanej stopy zwrotu obowiazujacej w okresie gwarandji.

4) Przyrost wartosci jednostek Funduszu jest staty w okresie gwarancji
i zalezny od wysokosci gwarantowanej stopy zwrotu.

5) Wartos¢ jednostek Funduszu na dany Dziert Wyceny nie bedzie nizsza
niz ich wartos¢ na poprzedni Dziert Wyceny.

Ustalanie Wartosci Netto Aktywoéw Funduszu i wycena jednostek
funduszy innych niz fundusze z gwarancja

1) Wartos$¢ aktywdw i zobowiazan Funduszu jest ustalana w kazdym
Dniu Wyceny z doktadnoscia do jednego grosza.

2) Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu jest réwna wartosci wszystkich
aktywédw funduszu w dniu, na ktéry dokonywana jest wycena aktywdw
funduszu, pomniejszona o zobowiazania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegolnosci aktywa funduszu sa pomniejszane o wszelkie
koszty zewnetrzne wynikajace z inwestowania i przechowywania
aktywéw funduszu, w tym optaty i prowizje od zawartych transakgji,
koszty prowadzenia rachunkéw i dokonywanych przelewow, koszty
zwigzane z przeprowadzeniem wyceny oraz koszty bezpiecznego prze-
chowywania aktywdw przez podmioty zewnetrzne, optaty wynikajace
z obowiazujacych przepisow, w szczegdlnosci podatkowych, jak tez
z postanowien zawartych umow ubezpieczenia, w tym opfaty za zarza-
dzanie i administracje ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

3) Warto$¢ jednostek Funduszu ustala sie dzielac Wartos¢ Aktywow
Netto Funduszu przez liczbe jednostek w Dniu Wyceny z uwzglednie-
niem kosztéw zakupu i sprzedazy papieréw wartosciowych. Warto$c¢
jednostek Funduszu jest podawana z doktadnoscia do 4 (czterech)
miejsc po przecinku.

Zasady wyceny aktywoéw

1) Aktywa funduszu wycenia sie, a zobowiazania funduszu ustala sie
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej.

2) Aktywa funduszu moga by¢ inwestowane w sposob posredni poprzez
inwestycje w jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze
w sposéb bezposredni w papiery wartosciowe, instrumenty finansowe
i inne aktywa. Szczegoétowe informacje o funduszach inwestycyjnych,
ktorych jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne wchodza
w sktad aktywodw funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, mozna
znalez¢ w prospektach informacyjnych tych funduszy inwestycyj-
nych dostepnych w siedzibie Towarzystwa i na stronie internetowej
www.aviva.pl.

3) Papiery wartosciowe, instrumenty finansowe niebedace papierami

wartosciowymi i inne aktywa wycenia sie wg ponizszych zasad:

a. Skfadniki lokat Funduszu notowane na rynku regulo-
wanym
Instrumenty finansowe notowane na Rynku Aktywnym wycenia
sie wg kursu zamkniecia z Dnia Wyceny.
Jezeli instrument finansowy jest notowany na wiecej niz jednym
Rynku Regulowanym, Towarzystwo dokonuje wyboru rynku
gtébwnego na podstawie wolumenu obrotéw w miesiacu poprze-
dzajacym miesiac wyceny.
Pozostate sktadniki lokat Funduszu wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego w momencie dokonywania wyceny ustalonego na
Rynku Aktywnym kursu, przy czym jezeli dany rynek wyznacza
kurs zamkniecia lub inna wartos¢ stanowiaca jego odpowiednik,
to wycena nastepuje wedtug tego kursu lub wartosci.

b. Skfadniki lokat Funduszu nienotowane na rynku regulo-
wanym
Jednostki uczestnictwa nienotowane na Rynku Aktywnym
wycenia sie wedtug ostatniej, ogtoszonej przez dany fundusz
lub wiasciwa instytucje, wartosci aktywdw netto funduszu na
jednostke skorygowana o ewentualne, znane Funduszowi zmiany
wartosci godziwej, jakie wystapity od momentu ogtoszenia do
Dnia Wyceny.



Dtuzne papiery wartosciowe nienotowane na rynku regulowanym
wycenia sie ustalajac ich wartos¢ godziwa, ktéra szacuje sie przy
zastosowaniu stopy rentownosci w terminie do wykupu.

Bony skarbowe wycenia sie ustalajac ich warto$¢ godziwa, ktéra
szacuje sie przy zastosowaniu rynkowych stép rentownosci
bondw skarbowych.

Depozyty wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
z uwzglednieniem odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci.
Pozostate sktadniki lokat Funduszu nienotowane na aktywnym
rynku wyceniane sa wedtug wiarygodnie ustalonej wartosci
godziwej na podstawie oszacowania wartosci sktadnika lokat
Funduszu za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji
i stosowanych przez inne podmioty rynku finansowego.

10. Powyzsze sposoby wyceny moga oznacza¢ w praktyce nastepujace

11.

metody wyceny dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych:

1) akcje, obligacje lub inne instrumenty finansowe — zgodnie z cena
ustalona przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. lub
BondSpot S.A. lub inna wiarygodna instytucje finansowa,

2) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego — zgodnie z cena
wyliczona przez zarzadzajacego funduszem,

3) akcje, prawa do akgji lub obligacji — zgodnie z cena innej emisji lub
papieru podobnego,

4) instrumenty pochodne — zgodnie z cena teoretyczna tego instru-
mentu,

5) obligacje z wbudowanym dodatkowym ryzykiem (premia) — zgodnie
z wartoscig obligacji bez tego ryzyka pomniejszona (powiekszona)
0 wycene tego ryzyka (premii),

6) obligacje nienotowane lub notowane, ktorych cena gietdowa nie
jest wiarygodna — zgodnie z wartoscia wyliczong matematycznie na
podstawie cen z rynku pierwotnego lub wtérnego innych obligagji
o podobnej konstrukgji,

7) instrumenty dtuzne — zgodnie z wartoscia amortyzacji roznicy
pomiedzy kosztem nabycia i wartoscia wykupu.

Wartos¢ jednostek Funduszu Dynamicznego Aktywnej Selekcji, Funduszu
Zréwnowazonego Aktywnej Selekgji, Funduszu Stabilnego Aktywnej
Selekcji oraz Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku nie jest ustalana, jezeli
z przyczyn niezaleznych od Towarzystwa nie mozna dokona¢ wiarygodnej
wyceny istotnej czesci aktywdw danego funduszu. W takim przypadku —
przez okres, w jakim nie jest mozliwe ustalenie wartosci jednostek danego
funduszu — nie sa tworzone ani umarzane jednostki tego funduszu, a co
za tym idzie w umowie ubezpieczenia nie sa dokonywane operacje, ktére
wymagaja utworzenia lub umorzenia jednostek tego funduszu. Towa-
rzystwo moze zawiesi¢ dokonywanie tych operacji rowniez wtedy, gdy
zostato zawieszone zbywanie lub odkupywanie jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze Polski lub
tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwesto-
wania majace siedzibe za granica, za posrednictwem ktoérych lokowane
s3 aktywa danego funduszu — na czas trwania tych ograniczen. Operacje,
o ktérych mowa powyzej, maja miejsce niezwtocznie po ustaniu powyz-
szych przeszkod.

ZAELACZNIK DO REGULAMINU
UBEZPIECZENIOWYCH FUNDUSZY KAPITALOWYCH

Limity udziatu wartosci lokat funduszy
w poszczegolnych rodzajach aktywow

Ponizsze limity dotycza zaréwno inwestycji bezposrednich w papiery warto-
$ciowe, instrumenty finansowe niebedace papierami wartosciowymi oraz inne
aktywa, jak i inwestycji posrednich — w certyfikaty inwestycyjne, jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych majacych siedzibe na obszarze
Polski lub tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspélnego inwe-
stowania majace siedzibe za granica. W przypadku inwestycji posrednich przy
stosowaniu limitéw brane sa pod uwage strategie inwestycyjne stosowane
przez poszczegolne fundusze inwestycyjne lub instytucje wspolnego inwesto-

wania.
Dluipg papiery
Fundusze Akcje dhazne instramenty
finansowe
Min. Maks. Min. Maks.

Fundusz Akdji 70 proc. | 100 proc. 0 proc. 30 proc.
Fundusz Dynamiczny 50 proc. | 100 proc. | 0 proc. 50 proc.
;ysléiu%sz Europejski Ochrony O proc. |97,5proc. | 2,5proc. | 100 proc.
Fundusz Gwarangji Zysku 0 proc. 0 proc. 100 proc. | 100 proc.
Fundusz Gwarantowany 0 proc. 10 proc. 85 proc. | 100 proc.
Fundusz Miedzynarodowy? 40 proc. | 100 proc. | 0 proc. 60 proc.
Fundusz Pieniezny 0 proc. 0 proc. 100 proc. | 100 proc.
Fundusz Stabilnego Wzrostu 0 proc. 20 proc. | 80 proc. | 100 proc.
Fundusz Zréwnowazony 30 proc. 60 proc. 40 proc. 70 proc.

D)

Aktywa Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku inwestowane sa posrednio poprzez
jednostki funduszu Aviva Investors Structured Funds — Floor Fund (,Fundusz
Bazowy"); zaangazowanie aktywow Funduszu Europejskiego Ochrony Zysku
w Funduszu Bazowym jest state i wynosi 100 proc.

Limity udziatu lokat w facznej wartosci aktywoéw Funduszu Miedzynarodowego
Wynosza:

a) w przypadku akgji krajowych — min. 10 proc., maks. 40 proc.,

b) w przypadku akdji zagranicznych — min. 30 proc., maks. 80 proc.

Limity udziatu nieruchomosci w tacznej wartosci aktywow
Funduszu Gwarantowanego:

Nieruchomosci
Min. Maks.

Fundusz Gwarantowany

0 proc. 5 proc.

Niniejsze ogolne warunki ubezpieczenia zostaty przyjete uchwata Zarzadu
Aviva Towarzystwa Ubezpieczen na Zycie Spédtka Akcyjna z 11 stycznia
2012 roku i weszty w zycie 11 lutego 2012 roku.
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