Regulamin Ubezpieczeniowych Funduszy Kapitatowych
majacy zastosowanie do
pracowniczych programow emerytalnych

zarzadzanych przez .
AVIVA Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A.

L Postanowienia wstepne. Wykaz ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych

Miniejszy Regulamin okresla zasady dzialania ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych utworzonych
w celu inwestowania Srodkdw pienieznych pochodzacych z pracowniczych programoéw emerytalnych
tworzonych zgodnie z ustawg z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych.

Miniejszy Regulamin zawiera wykaz ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych oferowanych dla
umodw ubezpieczenia, do ktérych ten Regulamin stanowi zatgcznik, okresla zasady lokowania Srodkow
tych funduszy oraz zasady i terminy wyceny jednostek tych funduszy.

W kwestiach nieuregulowanych w ninigjszych zasadach stosuje sie postanowienia umowy
ubezpieczenia, do kidrej niniejszy Regulamin stanowi zalgcznik.

Lista oferowanych ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych:

1. Fundusz Obligacji PPE
2. Fundusz Stabilnego Wzrostu PPE
3. Fundusz Zréwnowazony PPE

4. Fundusz Akcji PPE

PowyZsze Fundusze PPE sa zarzadzane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 22 maja 2003 roku o
dziatalnosci ubezpieczeniowej oraz ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 roku o pracowniczych programach
emerytalnych.

I Regulamin lokowania srodkow ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych

Niniejszy Regulamin lokowania $rodkow ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych obejmuje
charakterystyke aktywow wchodzacych w skiad poszczegdlnych ubezpieczeniowych funduszy
kapitalowych, kryteria doboru aktywow i zasady ich dywersyfikacji oraz inne ograniczenia
inwestycyjne, opisane odrebnie dla kazdego z oferowanych ubezpieczeniowych funduszy
kapitatowych.

Kazdy z ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych tworzg wyodrebnione pojeciowo akbtywa
Towarzystwa zbierane i inwestowane z przeznaczeniem na okreslone wyplaty przewidziane w
umowach ubezpieczenia. Wyodrebnione na powyiszych zasadach akiywa pozostajg wylaczng
wilasnoscia Towarzystwa, kiére decyduje o formach, kierunkach i sposobach ich inwestowania,
zarzadzania, jak réwniez przechowania. Ubezpieczajacy, ubezpieczony, uposazony, ani inne osoby
uprawnione z umowy ubezpieczenia nie mogg 2adaé wydzielenia poszczegolnych aklywow
przypisanych do danego funduszu.

Wszelkie koszty transakcyjne, w szczegolnosci optaty i prowizje od zawartych transakcgji, oplaty za
zarzadzanie funduszem oraz oplaty wynikajace z przepiséw, w szczegolnosci podatkowych
pomniejszajg wartosc aktywdw funduszu

Wysokosé oplat za zarzadzanie ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi, do ktérych pobierania
uprawnione jest Towarzystwo, ustalana jest odrebnie dla kazdego funduszu, w odniesieniu do
wszystkich zawarlych z Towarzystwem umow ubezpieczenia, z ktorych tytulu na rachunki
zarachowywane sg jednostki danego funduszu. Oplaly pobierane sg z akiywéw danego
ubezpieczeniowego funduszu kapitalowego podczas ich wyceny, a ich pobranie powoduje



odpowiednia zmiang wartosci tych aktywdw, a tym samym wartosci jednostki funduszu. Optaty
naliczane sa od $redniej rocznej wartosci danego funduszu i wynosza maksymalnie 5 proc. (piec
procent) tej sredniej w skali roku dla danego funduszu.

Biezaca wysokos¢ optat w skali roku

Fundusz Obligacji PPE 1,25 proc.
Fundusz Stabilnego Wzrostu PPE 1,25 proc.
Fundusz Zréwnowazony PPE 2,00 proc.
Fundusz Akcji PPE 2,50 proc.

Fundusz Obligacji PPE

Celem inwestycyjnym Funduszu Otbligacji PPE jest uzyskanie wynikow inwestycyjnych
zapewniajgcych dochéd pordwnywalny z innymi bezpiecznymi formami oszczedzania. Towarzystwo
nie gwarantuje osiggniecia wyz2ej okreslonego celu.

Fundusz Obligacji PPE jest funduszem o bezpiecznym profilu inwestycyjnym. W sklad aktywow
Funduszu wchodzg diuzne instrumenty finansowe. Co najmniej polowe wartoéci Funduszu stanowia
diuzne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, w tym
obligacje o stalym | zmiennym oprocentowaniu oraz bony skarbowe.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ograniczer inwestycyjnych
okreslonych w obowiazujgcych przepisach.

Przy ocenie sytuacji na rynku pienigznym oraz dluznych papierdw wartosciowych sluZacej podjeciu
decyzji o doborze finansowych instrumentow diuznych uwzglednione sa m.in..
1} analiza sytuacji gospodarczej kraju,
2) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych,
3) ocena poziomu wyceny rynkowe] poszczegolnych instrumentow finansowych,
4) ocena ryzyka braku plynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Ryzyko inwestycyjne ww. Funduszu zwigzane jest glownie z ryzykiem instrumentow finansowych
wchodzacych w sklad Funduszu oraz z poziomem zaangazowania Funduszu w poszczegolnych
rodzajach papierdw wartoSciowych.

Inwestowanie w instrumenty diuine wigze sie z ryzykiem zmiany rynkowych stop procentowych,
ryzykiern plynnosci papierdw wartosciowych, a w przypadku nieskarbowych papierow
wartosciowych rowniez z ryzykiem niewyplacalnosci emitenta.

Fundusz Stabilnego Wzrostu PPE

Celem inwestycyjnym Funduszu Stabilnego Wzrostu PPE jest stabilny i diugoterminowy wzrost
warlosci jednostki Funduszu. Towarzystwo nie gwarantuje osiagnigcia wyZej okreslonego celu.

Towarzystwo lokuje aktywa Funduszu z zachowaniem nastepujacych zasad:

1. w skiad portfela Funduszu wchodzg gtéwnie obligacje, bony i inne diuzne papiery wartosciowe
emitlowane przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski

2. do 30% wartosci aktywow Funduszu mozZe byé lokowane w akcjach spolek dopuszczonych do
obrotu publicznego

3. nie wiecej niz 5% wartosci aklywéw Funduszu moke byc lokowane w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot | w wierzytelnosci wobec tego podmiotu

4. do 10% wartosci aktywow Funduszu moze byc lokowane w papiery wartosciowe wyemitowane
przez jeden podmiol | w wierzytelnosci lego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ takich lokat nie
przekroczy 40% wartosci Funduszu.




FowyZszych ograniczen nie stosuje sie do lokat w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz do lokat w jednostki uczestnictwa zbywanych przez fundusze
inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte. Limit, o ktorym mowa w pkt. 2
odnosi sie Igcznie do akcji nabytych bezpoérednio oraz poérednich lokat w akcjach dokonanych
poprzez nabycie jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych i specjalistycznych.
Przy wyznaczaniu wartosci posrednich lokat w akcjach w zwigzku z nabyciem jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyinych uwzgledniany jest maksymalny udzial lokat w akcjach w aktywach
ogdtem danego funduszu inwestycyjnego okreslony w statucie tego funduszu.

Fundusz Stabilnego Wzrostu PPE jest funduszem o niskim poziomie ryzyka inwestycyjnego. Aktywa
Funduszu sg lokowane glownie w diuznych papierach wartosciowych. Lokowanie aktywéw Funduszu
gldwnie w dluznych papierach wartosciowych, w tym dlugoterminowych obligacjach o stalym
oprocentowaniu, oraz utrzymywanie czesci aklywow Funduszu w akcjach powoduje, Zze wartosc
jednostki Funduszu moze wykazywac zmiennosc i podlegaé tendencjom spadkowym w zaleznosci od
zmian poziomu rynkowych stop procentowych oraz stanu koniunktury na rynku akgji.

Aklywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ograniczer inwestycyjnych
okreslonych w obowiazujgcych przepisach.

Udzial wartosci akcji w laczne] wartosci aktywow Funduszu, w ramach limitu, o ktérym mowa powyzej,
uzalezniony jest od oceny biezgcej i prognozowane] sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentow diuinych. Przy ocenie bieZacej i prognozowane] sytuacji na rynku diuinych papierdw
wartosciowych oraz rynku akcji, sluzacej podjeciu decyzji o lokowaniu Srodkéw w poszczegdlnych
rodzajach aktywow oraz doborze papierow wartosciowych, stosowane s3 glownie:
1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,
2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowang syluacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowa poszczegolnych spotek,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz stopy inflaci,
4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych,
5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegalnych instrumentdw finansowych,
6) ocena ryzyka braku plynnosci papierdow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentdw,

Fundusz Zrownowazony PPE

Celem inwestycyjnym Funduszu Zrownowazonego PPE jest dlugoterminowy wzrost wartosci jednostki
Funduszu poprzez inwestycje w akgjach i diuznych instrumentach finansowych. Towarzystwo nie
gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu,

Towarzystwo lokuje aktywa Funduszu z zachowaniem nastepujacych zasad:

1} od 30% do 60% wartosci aktywdw Funduszu moZze byé lokowane w akcjach spotek
dopuszczonych do obrotu publicznego

2) nie wigcej niz 5% wartosci aklywow Funduszu moZe byé lokowane w papiery wartosciowe
wyemitowane przez jeden podmiot | w wierzytelnosci wobec tego podmiotu

3) do 10% wartodci aktywow Funduszu moZe byé lokowane w papierach wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot | w wierzytelnoéci tego podmiotu, jezeli lgczna wartosé
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Funduszu.

PowyZszych ograniczen nie stosuje sig do lokat w papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski, oraz do lokat w jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze
inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte. Limit, o ktdrym mowa w pkt. 1,
odnosi sig tgcznie do akcji nabytych bezpoérednio oraz posrednich lokat w akcjach dokonanych
poprzez nabycie jednostek uczestnictwa w fundusze inwestycyjne otwarte | specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte.



Przy wyznaczaniu wartosci posrednich lokat w akcje w zwiazku z nabyciem jednostek uczestnictwa w
funduszach inwestycyjnych uwzgledniany jest maksymalny udziat lokat w akcjach w aktywach ogolem
danego funduszu inwestycyjnego okreslony w statucie tego funduszu.

Fundusz Zrownowazony PPE jest funduszem o S$Srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego
charakterystycznym dla funduszy typu zrownowazonego. Aktywa Funduszu sa lokowane glownie w
diuznych papierach wartosciowych, w tym diugoterminowych obligacjach o stalym oprocentowaniu,
oraz akcjach, co mozZe spowodowad istotne zmiany wartosci jednostki Funduszu oraz pedleganie
tendencjom spadkowym w zaleznosci od zmian poziomu rynkowych stop procentowych oraz stanu
koniunktury na rynku akcji.

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w obowiazujgcych przepisach.

Proporcje miedzy lokatami aktywow Funduszu w akcjach i dluznych papierach wartosciowych, w
ramach limitow, o ktorych mowa powyzej, uzaleznione sg od oceny biezacej i prognozowanej sytuacji
na rynku akcji i rynku finansowych instrumentéw diuznych. Przy ocenie biezacej | prognozowanej
sytuacji na rynku dluznych papierow wartosciowych oraz rynku akgji, stuzgce] podjeciu decyzji o
lokowaniu $rodkow w poszczegdlnych rodzajach aktywow oraz doborze papierdw wartosciowych,
stosowane sa gldwnie:
1) analiza sytuacji gospodarczej kraju,
2) analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowang syluacje ekonomiczno-
finansowg i pozycje rynkowa poszczegdinych spotek,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stop procentowych oraz stopy inflacji,
4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierdw wartosciowych,
5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegdinych instrumentéw finansowych,
6) ocena ryzyka braku plynnosci papierow wartosciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

Fundusz Akcji PPE

Celem inwestycyjnym Funduszu Akcji PPE jest uzyskanie w diugim terminie wysokiego poziomu
dochodu zgodnego ze wzrostem cen akgji spatek notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. Towarzystwo nie gwarantuje osiggniecia wyzej okreslonego celu.

Towarzystwo lokuje aktywa Funduszu z zachowaniem nastepujacych zasad:

1) co najmniej 70% wartosci aktywdéw Funduszu moze byé lokowane w akcjach spdtek
dopuszczonych do obrotu publicznego

2) nie wiecej niz 5% wartosci aktywow Funduszu moze byé lokowane w papierach warto$ciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot | w wierzytelnosci wobec tego podmiotu

3) do 10% wartosci aktywow Funduszu moze byc¢ lokowane w papierach wartosciowych
wyemitowanych przez jeden podmiot | w wierzytelnosci tego podmiotu, jezeli lgczna wartosc
takich lokat nie przekroczy 40% wartosci Funduszu.

PowyZzszych ograniczen nie stosuje sie do lokat w papiery wartoéciowe emitowane przez Skarb
Panstwa lub Narodowy Bank Polski oraz do lokat w jednostki uczestnictwa zbywane przez fundusze
inwestycyjne otwarte | specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte. Limit, o ktérym mowa w pkt. 1
odnosi sie lgcznie do akcji nabytych bezpoérednio oraz posrednich lokat w akcjach dokonanych
poprzez nabycie jednostek uczestnictwa w fundusze inwestycyjne otwarte i specjalistyczne fundusze
inwestycyjne otwarte.

Przy wyznaczaniu warto5ci posrednich lokat w akcjach w zwigzku z nabyciem jednostek uczestnictwa
w funduszach inwestycyjnych uwzgledniany jest maksymalny udziat lokat w akcjach w aktywach
ogodtem danego funduszu inwestycyjnego okreslony w statucie tego funduszu,



Fundusz Akcji PPE jest funduszem o wysokim ryzyku inwestycyjnym. Aktywa Funduszu sg lokowane
giownie w akcjach notowanych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Wartosc
jednostki  Funduszu moze wykazywac bardzo wysokg zmiennosé | podlegac  zarowno
krétkoterminowym, jak i diugoterminowym tendencjom spadkowym. Ryzyko inwestycyjne Funduszu
jest ograniczane poprzez staranny dobér do Funduszu akcji spétek reprezentujacych roézne branze
oraz wysokie zdywersyfikowanie pakietu akcji. Gléwnym kryterium doboru akcji spotek do Funduszu
jest analiza fundamentalna uwzgledniajgca ocene sytuacji ekonomiczno-finansowe] | perspektyw
rozwoju poszczegdlnych spdtek i branz. Najwigksza czesé Funduszu stanowiag akcje najwiekszych
polskich spolek. Poziom wartosci jednostki Funduszu w znacznym stopniu zalezy od koniunktury na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A..

Aktywa Funduszu lokowane sa z zachowaniem zasad dywersyfikacji i ograniczen inwestycyjnych
okreslonych w obowiazujgcych przepisach.

Udzial lokat w akcjach w wartosci aktywow Funduszu w ramach limitu, o ktérym mowa powyzej,
uzalezniony jesl od oceny bieZzace] i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i rynku finansowych
instrumentéw diuznych. Przy ocenie biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku dluznych papieréw
wartosciowych oraz rynku akcji, sluzgcej podjeciu decyzji o lokowaniu srodkow w poszczegolnych
roadzajach aktywow oraz doborze papierow warloSciowych, stosowane sg glownie:
1) analiza syluacji gospodarczej kraju,
2} analiza fundamentalna uwzgledniajaca obecng i prognozowana syluacje ekonomiczno-
finansowsg | pozycje rynkowa poszczegolnych spotek,
3) biezacy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz stopy inflacii,
4) ocena mozliwosci wzrostu cen papierow wartosciowych,
5) ocena poziomu wyceny rynkowej poszczegolnych instrumentow finansowych,
B6) ocena ryzyka braku plynnosci papierdw  warloSciowych, zmiennosci ich cen oraz
niewyptacalnosci emitentow.

[[ Zasady tworzenia i umarzania jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatlowych
oraz zasady i terminy ich wyceny

Jednostki funduszu sg tworzone w momencie wprowadzenia do funduszu aktywow, Wartosé aktywow
dodanych do zasobow funduszu nie moze byé mniejsza niz iloczyn liczby tworzonych jednostek oraz
wartoéci jednostki obowigzujacej w dniu ich tworzenia, z uwzglednieniem koniecznych zaokraglen.

Umorzenie jednostek funduszu jest zwigzane ze zmniejszeniem aktywow funduszu. Wartos¢ aktywow
wycofanych z funduszu nie moze by¢ wyzsza niz iloczyn liczby umorzonych jednostek oraz wartosci
jednostki obowiazujace] w dniu ich umorzenia, z uwzglednieniem koniecznych zackraglen.

Wartos¢ jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych jest ustalana na kazdy dzien roboczy
oraz na kazdy ostatni dzien miesigca kalendarzowego, przy czym tak ustalona wartos¢ jednostek tych
funduszy obowigzuje do najblizszego dnia, na ktory jest okreslana wartos¢ jednostek. Przez dzien
roboczy, o ktorym mowa w zdaniu poprzedzajacym oraz w dalszej czesci niniejszego Regulaminu,
rozumie sie kazdy dzien od poniedzialku do pigtku, z wylaczeniem dni ustawowo wolnych od pracy.
Wycena jednostek funduszu dokonywana jest najpozniej w najblizszym dniu roboczym nastepujgcym
po dniu, na ktory ustalana jest wartosc tych jednostek.

Dokonujgc wyceny wartoéci jednostek funduszu, towarzystwo stosuje zasady opisane szczegolowo
ponizej

Zasady wyceny jednostek ubezpieczeniowych funduszy kapitatowych

Wartosc jednostki funduszu na dany dzien ustalana jest w drodze podzialu wartosci aktywow netto
funduszu ustalonej na ten dzien przez liczbe wszystkich jednostek funduszu, z uwzglednieniem
rdznicy pomiedzy liczba tworzonych jednostek a liczba umarzanych jednostek tego funduszu. Wartosé
aktywow netto funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywow funduszu w dniu, na ktary
dokonywana jest wycena aktywow funduszu, pomniejszonej o zobowigzania funduszu ustalone na ten
dzien. W szczegolnosci aktywa funduszu sa pomnigjszane o wszelkie koszty zewnetrzne wynikajace z
inwestowania akbywow funduszu, w tym oplaty i prowizje od zawartych transakcji, optaty wynikajace z



obowigzujgcych przepiséw, w szczegolnosci podatkowych, jak te: oplaty za zarzadzanie
ubezpieczeniowymi funduszami kapitatowymi.

Do ustalenia wartosci aktywow towarzystwo moze przyjmowac nastgpujgce sposoby ich wyceny, w
zaleznosci od tego, ktory sposob wyceny uwaza za najbardziej wiarygodny:

1)

2)

3)

4)

3)

wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aklywnym rynku regulowanym, na
ktérym nastepuje publiczny obrét instrumentami finansowymi, a informacje o tej cenie sg
ogolnie dostepne,

oszacowania dluznych instrumentow finansowych przez wyspecjalizowang, niezalezng
jednostke $wiadczaca tego rodzaju uslugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie
przeplywdw pienigznych zwigzanych z tymi instrumentami,

zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, gdy wprowadzone do
tego modelu dane wejéciowe pochodzg z aktywnego regulowanego rynku,

oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktdrego nie istnieje aktywny rynek, na
podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny
nieréznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego albo cen skladnikdw
zlozonego instrumentu finansowego,

oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji powszechnie
uznanych za poprawne.

Powyzsze sposoby wyceny moga oznaczac w praktyce nastepujace metody wyceny dla
poszczegodinych instrumentow finansowych:

1)

2)

7)

8)

akcje, obligacje lub inne instrumenty finansowe — zgodnie z ceng ustalong przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. lub CETO lub inng wiarygodna instytucje
finansows,

jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego — zgodnie z ceng wyliczong przez
zarzadzajacego funduszem,

akcje, prawa do akgji lub obligacji — zgodnie z ceng innej emisji lub papieru podobnego,
instrumenty pochodne — zgodnie z ceng teoretyczng tego instrumentu,

obligacje z wbudowanym dodatkowym ryzykiem (premig) — zgodnie z warto$cig obligacji bez
tego ryzyka pomnigjszong (powiekszong) o wycene tego ryzyka (premii),

obligacje nienotowane lub notowane, ktérych cena gieldowa nie jest wiarygodna — zgodnie z
wartoscig wyliczong matematycznie na podstawie cen z rynku pierwotnego lub widrnego
innych obligacji o podobnej konstrukgiji,

instrumenty diuzne — zgodnie z wartoscia amortyzacji réZznicy pomiedzy kosztem nabycia i
wartoscig wykupu.

dla kadego rodzaju instrumentu jego warto$c¢ na dzien biezacy moze zostad wyliczona jako
wartos¢ w dniu poprzednim powigkszona lub pomnigjszona o zmiang wartosci aktywow na
rynku, na ktérym dany instrument jest notowany.



